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Sitz des Instituts:
Historisches Rathaus

Andreas Glogger
Armin Gloggcr

40 Jahre
Erfahrung

Wertgrundsitze

Unabhingigkeit

Die Inhaber:

Zum Institut:

Die GLOGGER & PARTNER Vermégensverwaltung ist ein von der deutschen Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes und beaufsichtigtes Institut und

Vermdgensverwalter nach dem Kreditwesengesetz. Der Firmensitz befindet sich im Histori-

schen Rathaus von Krumbach (Schwaben).

Gegriindet wurde das bodenstindige und unabhingige Institut von Geschiftsfithrer Andreas
Glogger im Jahr 2000. Zuvor war er tiber 20 Jahre erfolgreich in Leitungsfunktionen bei ei-

ner Regionalbank titig. Inhaber der bankenunabhingigen Vermégensverwaltung sind heute
Andreas und Armin Glogger. Fast 40 Jahre Borsenerfahrung bilden das Fundament unseres

Handelns.

Derzeit betreuen 13 Mitarbeiter die Vermdgensmandate von Privat- und Firmenkunden so-
wie Stiftungen und institutionellen Kunden national und international.

Die Kernkompetenz ist die Verwaltung von Vermégen mittels disziplinierter Grundwerte:

1. Wir praktizieren einen tiglichen Investmentprozess und passen die gewihlte
Strategie den Veridnderungen dieser Welt an.

2. Unser Risiko-Management arbeitet aktiv an der Reduzierung der vielschichtigen
Risiken, die auf eine Geldanlage einwirken konnen.

3.  Im Chancen-Management analysieren wir die Mirkte nach attraktiven

Ertragsmoglichkeiten.

Der Elitereport als Fachmagazin des Handelsblatts hat uns 2011, 2012, 2013, 2014, 2015

sowie 2016 bewertet und uns mehrfach unter die TOP-10 der besten bankenunabhingigen

Vermogensverwalter im gesamten deutschsprachigen Raum (Deutschland, Osterreich,

Schweiz und Liechtenstein) ausgezeichnet.

Die Dt. Borse Frankfurt, das deutsche Anleger Fernsehen DAF und der Nachrichtensender

n-tv nutzen unser Expertenwissen fiir zahlreiche Interviews. Dartiber hinaus hat uns die Uni-

versitit Liechtenstein verschiedene Lehrauftrige erteilt.

In gemeinniitzigen und ehrenamtlichen Titigkeiten sind wir als Stiftungsrat und Priifer so-

wie in der Regionalversammlung der IHK Schwaben titig.

Verwalten von Vermagen ist fiir uns Berufung und Passion.

Andreas Glogger und Armin Glogger
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1.) Kapitalmarkt-Riickblick 3. Quartal 2016

Auf das bewegte erste Halbjahr an den Borsen
folgte ein vergleichsweise ruhiges drittes Quar-
tal. Nachdem sich die Turbulenzen durch die
iberraschende Mehrheit fiir einen EU-Aus-
tritt GrofSbritanniens (,Brexit®) gelegt hatten,
beruhigten sich die Kapital- und Devisen-
mirkte. Auch Zinsen, Anleihekurse und Roh-
stoffpreise dnderten sich verhiltnismiflig we-
nig. An den Aktienmirkten tiberwogen Kurs-

gewinne.

Zinsen, Renten, Wihrungen und Rohstoffe

Die Konjunkturdaten fielen sowohl fiir die
USA als auch fiir Europa gemischt aus und sig-
nalisierten unterm Strich eine wirtschaftliche
Belebung, die allerdings ohne besondere
Wachstumsdynamik verliuft. Vor diesem
Hintergrund setzte sich im Laufe des dritten
Quartals an den Mirkten die Erwartung
durch, die US-amerikanische Notenbank Fed
werde ihre zweite Leitzinserhhung frithestens
im vierten Quartal oder erst Anfang 2017
durchfiithren. Von der Europiischen Zentral-
bank (EZB) und Bank of Japan (BoJ) wird
cine weiterhin lockere Geldpolitik erwartet,
die auch den fortgesetzten Aufkauf von Wert-
papieren umfasst. Die EZB weitete ihr An-
kaufprogramm {iber Staatsanleihen hinaus auf
Unternehmensanleihen aus; die Bo] kauft so-

gar in groflem Umfang Aktien.

An den Rentenmirkten fielen die Renditen in
den ersten Tagen des zweiten Halbjahres auf

neue Rekordtiefs. Im weiteren Verlauf des

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

Quartals wechselten sich dann aber Kursge-
winne und -verluste ab, so dass sich die Ren-
diten und Anleihekurse per Saldo von Mitte
des Jahres bis Ende September wenig dnder-
ten. Die Rendite zehnjihriger US-Staatsanlei-
hen stieg um 6 Basispunkte auf 1,56 Prozent.
Die Rendite entsprechender deutscher Staats-
anleihen rutschte in die Minuszone auf -0,12

Prozent.

Auch an den Devisenmirkten kehrte relative
Ruhe ein. Der US-Dollar gab tendenziell
leicht nach, weil die frither erwartete Leitzins-
erthohung mehrfach verschoben wurde. Die
Aufwertung des japanischen Yen, die das erste
Halbjahr geprigt hatte, fithrte den US-Dollar
zwar kurzzeitig auf ein Zwei-Jahres-Tief ge-
geniiber der japanischen Wihrung von knapp
unter 100 Yen, setzte sich dann aber nicht
mehr fort. Gegen Euro blieb der US-Dollar in
der recht engen Bandbreite von 1,095 bis
1,137 Dollar und beendete das Quartal bei
1,124 Dollar pro Euro. Damit konnte die eu-
ropiische Gemeinschaftswihrung gegeniiber
der US-Wihrung im dritten Quartal 1,2 Pro-

zent gewinnen.

Die meisten Rohstoffpreise bewegten sich im
dritten Quartal nur wenig. Der RICI Roh-
stoffpreisindex verzeichnete per Saldo einen
leichten Riickgang um 0,9 Prozent. Der Ol-
preis hatte sich im Laufe des Julis auf rund 42
Dollar pro Barrel verbilligt, erholte sich aber
in der ersten Augusthilfte rasch wieder auf gut
50 Dollar. Eine grundsitzliche Einigung des
Erdol-Kartells OPEC auf eine Verringerung

der Férdermengen konnte den (")lpreis nicht
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héher hieven. Auch der Goldpreis pendelte
nur in einer engen Bandbreite von 1.300 bis
1.375 Dollar pro Unze und beendete das
Quartal bei 1.315 Dollar mit einem Riickgang
um 0,6 Prozent. In Euro gerechnet verbilligte
sich Gold durch den Riickgang des US-Dol-
lars um 1,8 Prozent auf 1.169 Euro pro Unze.
Der Silberpreis setzte seinen Anstieg nicht fort
und pendelte ebenfalls in einer engen Preis-
spanne seitwirts. Fiir das dritte Quartal ergibt
sich in US-Dollar wenigstens ein Anstieg um
2,4 Prozent auf 19,16 Dollar pro Unze.

Aktienmirkte

Die Aktienmirkte zeigten sich nach dem tiber-
raschenden Brexit-Votum von Ende Juni zu-
nichst nervés. Zudem driickten Sorgen um
den europiischen Bankensektor immer mal
wieder auf die Stimmung. Als diese Angste in
den Hintergrund traten, erholten sich die Ak-
tienmirkte recht ziigig. Die Standardindizes
an der Wall Street erreichten sogar neue Re-
kordhdhen, was weltweit positiv auf andere
Aktienmirkte ausstrahlte. Auch die europii-
schen Borsen niherten sich schon im Juli ih-
ren Hochs aus April und Mai. Im August
mangelte es dann allerdings an neuen Impul-
sen und viele Aktienmirkte zeigten sich eher
richtungslos. Anfang September wurde der
US-Arbeitsmarktbericht als Grund verstan-
den, die nichste Leitzinserhohung in den USA
zu verschieben, was weitere Kursgewinne an
der Wallstreet begriindete. Die europiischen
Aktienmirkte zeigten sich dagegen etwas ent-
tduscht von der unverinderten Geldpolitik der
Europidischen Zentralbank (EZB). Einige

Marktteilnehmer hatten zumindest mit der

Ankiindigung einer Verlingerung des Anlei-
hekaufprogramms gerechnet. Vor dem soge-
nannten ,groflen Hexensabbat® im Septem-
ber, dem Verfalltag fiir Termingeschifte an
den Terminbérsen, zeigten sich die Bérsen un-
ter dem Eindruck anhaltender Spekulationen
um die Geldpolitik eher schwicher. Das Fest-
halten der Notenbanken in den USA und Ja-
pan an ihrem lockeren Kurs reichte dann aber
schon fiir eine Kurserholung. Getriibt wurde
die Stimmung schliefSlich von Sorgen um die
Deutschen Bank, deren Aktienkurs auf ein
neues Rekordtief fiel. Die grundsitzliche Eini-
gung des Erdol-Kartells OPEC auf eine Ver-
ringerung der Fordermengen wurde an den
Aktienmirkten dagegen cher positiv aufge-
nommen. Insbesondere Aktien aus der Roh-

stoff- und Olbranche profitierten.

Fiir Aktieninvestoren fiel das dritte Quartal
damit iiberwiegend positiv aus: Der MSCI-
World-Aktienindex verzeichnete einen An-
stieg um 4,4 Prozent. In den USA legten Stan-
dardwerte weniger stark zu als Nebenwerte
und Technologieaktien. So verzeichnete der
Dow Jones Industrial Average ein Quartals-
plus von 2,1 Prozent (auf 18.308), der Nasdaq
Composite Index aber von 9,7 Prozent (auf
5.312). Auch in Europa und Deutschland fie-
len die Kursgewinne bei Neben- und Techno-
logiewerten oft hoher aus als bei den soge-
nannten ,,Blue Chips“: Der STOXX-50 stieg
nur um 1,1 Prozent (auf 2.843) und der Euro-
STOXX-50 um 4,8 Prozent (auf 3.002), der
DAX immerhin um 8,6 Prozent (auf 10.511),
aber der TecDAX um 12,6 Prozent (auf
1.802). Im europdischen Vergleich gehorte die
schweizerische Borse in Ziirich mit einem Plus
von nur 1,5 Prozent (auf 8.139) zu den schwi-

cheren, wihrend die Bérse Wien mit einem
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Quartalsgewinn von 14,8 Prozent beim ATX-
Index fiir osterreichische Aktien (auf 2.405)

tiberproportional gewann.

Auch in Asien und bei Schwellenlindern iiber-
wogen im dritten Quartal die Kursgewinne.
Wihrend der japanische Nikkei-225-Aktien-
index um 5,6 Prozent (auf 16.450) stieg, ging
es an den meisten chinesischen Borsen noch
stirker aufwirts: Der Hang Seng China Enter-
prise Index (HSCE) stieg um 10 Prozent, der
Hongkonger Hang Seng Index sogar um 11,9

Prozent. Der MSCI Asien verzeichnete einen
Quartalsgewinn von 9,8 Prozent. Gegen den
allgemeinen Trend iberwogen bei philippini-
schen Aktien Kursverluste. Der radikale und
populistische Prisident Rodrigo Duterte ver-

schreckt Investoren.

Die Rallye des ersten Halbjahres bei Gold-
minenaktien setzte sich nicht mehr fort. Ange-
sichts des nun leicht fallenden Goldpreises ver-

zeichnete der FT Goldmines Index einen

Riickgang um 4,2 Prozent.
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Mirkte im Uberblick 1. - 3. Quartal 2016 - auszugsweise

Sy EmTerw T ea o

Euro Stoxx 50
. (- 8,1 %)

DAX
(' 292 %)

REX
(+ 3,5 %)

GBP / EUR
(- 15,0 %)

Rohél Brent
| (+29,8 %)

Quelle: vwd
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2.) Bei Bankenpleiten haften ab 2016 nun auch die Kundengelder

Jetzt wird es ernst fiir den vermégenden Kon-
tosparer. Die europiischen Politiker (darunter
natiirlich auch deutsche) haben neue Regula-
rien beschlossen, damit in der nichsten Fi-
nanzkrise nicht mehr die Staaten, sondern
letztendlich die normalen Sparer ,ihre“ Ban-

ken retten miissen. Das neue Monster heifst:

,Bail-in-Instrument*

Das Bail-in-Instrument regelt, wie Anteilseig-
ner und Gldubiger im Falle von Bankenschief-
lagen an Restrukturierungskosten und Verlus-

ten zu beteiligen sind.

Haftungskaskade in der Bankenabwicklungsrichtlinie (Bail-in-Instrument)”

Zusatzliches
Kernkapital

wen /
ausreichend %, )

wenn nicht
ausreichend *.

y
¢
é nachrangige -
T g Verbindlichkeiten j
|

ausreichend %

, Abschreibung oder, bei positivem Nettowert,
Verwasserung durch Wandlung” von Fremdkapital

Abschreibung
oder Wandlung

sonstige

fahige Ver-

penmpicht bindlichkeite

ausreichend

USSR A
§

berucksichtigungs-

——

Quelle: Finanzstabilititsbericht der Deutschen Bundesbank

Gemifl einer festgelegten Haftungskaskade
werden ab 2016 zunichst die Eigentiimer,
dann die Glaubiger nachrangiger sowie unge-
sicherter Verbindlichkeiten fiir Kapitalliicken
aufkommen. Darauf folgen sonstige beriick-
sichtigungsfiahige ~Verbindlichkeiten sowie
nicht-gesicherte Einlagen natiirlicher Perso-
nen und kleiner und mittelstindischer Unter-
nehmen. An letzter Stelle der Kaskade ste-
hend die Einlagensicherungssysteme. (siche

nachfolgende Grafik)

Schaubild 4.1

Anmerkung

von Andreas

Glogger:

Wer immer

noch auf die

ausreiche

Einlagen von
naturlichen Per-

Sicherheit
des Konto-
vermogens

 Abschreibung oder gar so-

- oder Wandlung
genannter

} », Abschreibung ElnlagenSI—
~ oder Wandlung
cherungssys-
nicht gesicherte teme ver-

= Abschreibung
* oder Wandlung

traut, geht

sonen oder KMU?

wenn nicht
ausreichend .

* Art. 44 BRRD. 1 Wandlung erfolgt stets in hartes Kernkapital. 2 Kleine und mittelgroe Unternehmen.

Deutsche Bundesbank

. mit seinem
Beitrag Barleistung
ciiagensicherung | derEmagen  \7onsoen
ein hohes
Risiko fiir

den realen Kapitalerhalt ein. Ich rate jedem, sein Kapital hin zu Vermogensanlagen mit Eigentums-

Charakter umzuschichten. Gliubigeranlagen wurden in den letzten 100 Jahren in Deutschland be-

reits zweimal wertlos. => Fragen Sie uns, wir helfen IThnen weiter.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH
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3.) Vermdgensschutzstufen fiir Kapitalanlagen — Wichtig in turbulentem Umfeld.

Wer glaubt, dass direkte Enteignung von Kon-
toguthaben nur europiischen Biirgern in Zy-
pern oder Griechenland passieren kann, der
geht leichtfertig an die Sachlage heran. Einige

Politiker, auch in Deutschland, fordern eine

rungsfonds, die ebenfalls in Richtung einer di-
rekten Abgabe auf Bankvermégen der Kapi-

talanleger ausgerichtet sind.

Betrachtet man die nachfolgende Grafik, wird

schnell klar, dass das gewaltige Privatvermo-

Beteiligung der Privatvermdgen zum Abbau gen bei Politikern gewisse Begehrlichkeiten

der Staatsschulden. o . .
weckt. ,Wenn die einen ganz viel und die an-

In den letzten Monaten gab es zudem mehrere deren nur Schulden haben muss doch nur ein

Verlautbarungen des Internationalen Wih- wenig umverteilt werden und alles ist gut,

oder vielleicht nicht?!“

800% - ~
Staatsverschuldung und Privatvermégen,
in % des BIP, aktueller Stand
600% 556%
510%

400% s il

a
200%

0% 1 1
_n9o,
1% Sk -94% -123%
-200%
USA Deutschland Frankreich [talien

M Staatsschulden l Privatvermogen Quelle: OECD, DIW

!

Umsichtige und vermogende Kapitalbesitzer bezichen deshalb in ihre Anlageentscheidungen und
auch im Rahmen einer Diversifizierungsfunktion die unterschiedlichen ,,Sicherheits- bzw. Vermo-

gensschutzstufen® von Kapitalanlagen mit ein.

Auch unser Institut beschiftigt sich im Rahmen des Investmentprozesses, Bereich Risikomanage-
ment, mit diesen Sicherheitsfragen. Aufgrund des Ergebnisses dieser Risikoanalyse differenzieren
wir nach verschiedenen Sicherheitsstufen. Die wichtigsten haben wir fiir Sie nachfolgend darge-

stellt:

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 9
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Sicherheitsstufe 0:
Kontoguthaben bei deutschen Banken,
Sparkassen,
Lebensversicherungen, Bausparkassen

Sicherheitsstufe 1:
Wertpapiervermogen (Aktien,
Festverzinsliche Wertpapiere, etc.) bei
deutschen Depotbanken

Sicherheitsstufe 2:

Kapitalbeteiligungen an privaten
Kapitalverwaltungsgesellschaften im
deutschen Gesetzesraum

Sicherheitsstufe 3:
Konto- und Wertpapiervermogen bei
auslandischen Banken, z. B. in der Schweiz,
Osterreich oder Liechtenstein

Sicherheitsstufe 4:
Privatplatzierter, vermogensverwaltender
Versicherungsvertrag in Liechtenstein oder
Luxembourg; deutsche Stiftung

Sicherheitsstufe 5:
Eigener privater Investmentfonds,
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Stiftung nach
internationalem Recht

Die Darstellung ist auszugsweise. Bei Fragen oder Bewertungen stehen wir Thnen gern als Ihr per-

sonlicher und bankenunabhingiger Vermogensverwalter diskret und vertraulich zur Seite.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 10
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4.) Aktien bleiben weiterhin eine attraktive Anlagealternative

In jeder Fachliteratur und auch in der Historie des Bérsengeschehens gibt es dienliche Hinweise auf
bestimmte Fakten, die die Grundlage fiir steigende Aktienkurse bereiten kénnen. Diese sind unter
anderem:

e viel freie Liquiditit

e geringes Zinsniveau

e {iberschaubare Inflation

e  Wirtschaftswachstum

e steigende Unternehmensgewinne

o attraktives Bewertungsniveau der Aktienmirkte

e giinstige Rohstoffkosten in der Industrie (z.B. Rohél)

o giinstiges Wechselkursverhiltnis

Insbesondere fiir Europa finden wir geradezu Idealbedingungen, die einem vierblittrigen Kleeblatt
gleichen. Aggregiert liefern die einzelnen Faktoren ein hervorragendes Umfeld fiir Investitionen in
Aktien. — Dividenden sind fiir die nichsten zehn Jahre die besseren Zinsen!

Nullzinsen

N

Positives
Eﬁﬁiﬂ?ﬁ?‘ Umfeld Eurokure.
fur Aktien

S

Rohol
extrem
billig

Nachfolgend erliutern wir Ihnen weitere Punkte niher. Denken Sie dariiber nach und investieren
Sie nicht zu spit!

Nachfolgend geben wir einen Auszug aus unserem Research und bewerten die einzelnen Werte aus
der fundamentalen Marktanalyse. =44 entspricht dem Hochstwert

GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung GmbH Seite 11



Marktbericht 3. Quartal 2016

Viel freie Liquiditit

Die Notenbanken rund um den Globus liefern in dieser schwierigen Zeit unter anderem ,,den Treib-
stoff” fur die Aktienmirkte. Sie haben die Mirkte mit abartigen Summen an Liquiditdt geflutet, um
die Finanzsysteme am Leben zu erhalten, die Zinsen zu senken, Wihrungen zu schwichen und die
Wirtschaften zu stimulieren. Das ,neue® Liquidititssystem wird gefordert von den wichtigsten No-
tenbanken dieser Welt: Grof8britannien, Amerika, Japan und auch durch die EZB in Europa! Es han-
delt sich somit um eine konzertierte Aktion. Wer viel bewegen will, wie die Politik dieser Welt, bens-
tigt hierzu viel Liquiditit.

Insbesondere der europiische Aktienmarkt diirfte von der neuen Liquidititsflutung profitieren, welche
die Europiische Zentralbank ab Mirz 2015 gestartet und im 4. Quartal 2015 um weitere sechs Mo-
nate verlingert hat. Das geplante Volumen des Anleihen-Kaufprogramms wird damit ca. 1.560 Mrd.
Euro (80 Mrd. € mtl.) betragen und lduft bis Mirz 2017.

Liquiditit: 44+

Null — Zins — Niveau

Ein Gang zur Hausbank oder eine Kurzanalyse im Internet gentigt, und man kommt schnell zum

Ergebnis, dass die Zinsen historisch tief sind. Wie der nachfolgenden Grafik unmissverstindlich ent-
nommen werden kann, haben wir in Deutschland seit nun 42,7 Jahren ein riickliufiges Zinsniveau,
welches aktuell bei Zinssitzen zwischen 0 und 0,5 Prozent wahrscheinlich seinen Tiefpunkt erreicht
hat, wobei immer mehr Banken und Notenbanken Negativzinsen einfithren. Aktuell befindet sich
die deutsche Umlaufrendite bei -0,10 %. Die EZB hat uns noch fiir lange Zeit Niedrigzinsen ange-
kiindigt. Kontosparer sollten sich auf Null- und Negativ-Zinsen einstellen.

Umlaufrendite Deutschland — 42,7 Jahre — akutell im negativen Bereich bei — 0,10 %

.Umlaufrendite / Deutsche Bundesbank vom 31.01.1974 bis 14.10.2016 42,7 Jahre

[@=Close (*) -0,10 XXZ (14.10)

b B F15%

9,6 F0%.

o - -100%

-1 F-110%
1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1399 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Quelle: vwd
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Der Riickgang der Zinsen ist mafigeblich politisch gewollt und wird wahrscheinlich linger fortge-
setzt. Wie lange dies die Politik kann, sehen wir am Beispiel Japans. Dort sind die Zinsen schon seit
mehr als 25 Jahren nahe null Prozent. Eine Situation, die wir als Deutsche nicht kennen, aber viel-
leicht kennen lernen werden, denn die Politik erreicht dadurch drei wesentliche Effekte:

1.) Die Finanzierung der gewaltigen Staatsschulden erfolgt zu einem extrem giinstigen Zinsni-
veau, was dem Staat ermdglicht, zusitzliche Schulden zu machen und diese bzw. Auslau-
fende leichter bzw. giinstiger zu finanzieren. Durch die aktuellen Negativzinsen verdient der
deutsche Staat sogar, wenn er Schulden mach. (Eine verriickte Welt!)

2.) Das Sparen ist fiir die Privatanleger uninteressant, weshalb viele Anleger ihr Erspartes her-
nehmen und verkonsumieren, ein Auto kaufen, etc. — dies wirkt somit als privat finanziertes
Konjunkturprogramm.

3.) Die Banken konnen sich durch ihre Kunden wieder gesunden, indem sie den Anlegern Fest-
geldzinsen um die 0,1 % bezahlen und von den Kreditnehmern Zinsen fiir Kredite in Hohe
von 2 bis 15 Prozent verlangen.

Zinsniveau: + 4+

Sehr niedrige Inflation in Deutschland und Europa!

Inflationsrate in Deutschland von September 2015 bis September 2016
( ber Vorjahr t)

Die offiziell ausgewiesene Inflationsrate ist in
Deutschland mit einem Wert von 0,7 % im Sep-
tember 2016 zwar wieder angestiegen aber immer
noch als sehr gering einzustufen. Seit lingerem se-
hen wir schon diese niedrige Tendenz.

Die Werte auf europiischer Ebene sind mit

0,2 % ebenfalls weit vom EZB-Ziel in Héhe von
zwei Prozent entfernt.

Die EZB hat angekiindigt, bei weiter riickliufiger
Euro-Zone: Inflationsrate von August 2015 bis August 2016 (gegeniiber dem

Inflation, massiv auch mit starken Mafinahmen Vorjahresmonat)

gegenzusteuern. So wurde das laufende Anlei-

henkaufprogramm der EZB sogar erhsht. Ein ech-

tes Experiment fiir Europa mit ungewissem Aus-

gang!

Fiir Aktionire und Kreditnehmer gut, fiir Sparer
und Festgeldbesitzer schlecht.

Quelle:

Inflation: =4+

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 13
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Stabiles Wirtschaftswachstum — Entwicklung Weltbevolkerung

Von 2010 biS 2020 Wird die Prognose zur Entwicklung der Weltbevélkerung von 2010 bis 2100 (in
Anzahl aller Menschen auf Milliarden)

diesem Planeten um knapp 1

Mrd. auf fast 8 Mrd. ange-

wachsen sein. Dies bedeutet,

10,72 10.85

dass dieser Zuwachs mindes-
tens die tiglichen Gebrauchs-
giiter konsumiert, die wiede-
rum schwerpunktmiflig von

Weltbevdlkerung in Milliarden

Aktiengesellschaften  produ-
ziert werden. Das nichste
Etappenziel ist heute schon
bekannt. Im Jahre 2040 wer-
den es 9Mrd. Menschen sein.

2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100

Welthandelsindex

Der Welthandelsindex hat im August wieder Hochst- = =
stande erreicht. Sein Riickgang imSommer war nicht i

besorgniserregend, da sich der Index trotz dem Riick-
gang auf einem hohen Niveau befand. =

Der Index ist fiir uns ein wichtiger fundamentaler In- ¢
dikator. Er zeigt auf, wie es der globalen Gesamtwirt- 64

|
schaft geht. Mar Apr  Mai  Jun Jul Aug |
Quedio: VM2 ch\ogmm_

Ergebnis: Die Weltwirtschaft ist stabil auf Wachstumskurs. Vorsicht ist trotzdem geboten. Die geo-
politischen Krisenherde in Russland Ukraine, Griechenland, Irak und Syrien belasten und verunsi-
chern die wirtschaftliche Entwicklung dieser Welt.

Der Index spiegelt simtliche Warenstrome weltweit auf folgenden Transportwegen wider:

® Luft ® Schiene ® Straflen ® Wasser

Welthandelsindex: =44

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 14
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2016
Die globalen Einkaufsmanager-Indices
(s. Grafik rechts) liefern tiberwiegend = = — g’ g
positive Ergebnisse, was eine weiter = — T < 0
wachsende Weltwirtschaft erwarten Weltweit 500 504 510 508 510

lasst. Besonders erfreulich sehen wir
eine Verbesserung der Eurozone und Industrieldander 505 513 51,7 515 518
der Schwellenlinder. Auch Brasilien

konnte wieder gut zulegen. Die USA

Schwellenldnder 496 494 504 50,1 50,1

hingegen schwicheln, weshalb eine
. . Eurozone 515 528 520 51,7 5286
baldige Zinsanhebung evtl. verscho-

ben werden kénnte. Frankreich 484 483 486 483 497

©

§ Deutschland 521 545 538 536 543
Komrﬁncntarr IWE: Trotz der gunst‘l— g ltalien = 524 535 512 498 510
gen Olpreise und der Erholung in o
den Vereinigten Staaten wird die Spanien 518 522 510 510 523
Weltwirtschaft in 2016 nach Vorher- Irland 515 530 502 517 513

sagen des  Internationalen  Wih- GroRbritannien 504 521 482 534 554

USA 50,7 513 528 520 514

Japan 477 481 493 495 504
globale Wachstum um 0,3 Punkte Brasilien 416 432 460 457 457
auf 3,5 Prozent nach unten. Fiir g@i - . ' -

Deutschland sagt der IWF nur 1,3 Russland 496 515 495 508 51,1

rungsfonds (IWF) langsamer als er-
wartet wachsen. Der IWF schraubte

Industrie-
ldnder

seinen Konjunkturausblick fiir das

Wachstum in diesem Jahr und 1,5 § = Indien 507 51,7 518 526 521
Proze.nt im nichsten Jahr vor;hlus. - China 492 486 506 500 501
Das sind 0,2 und 0,3 Punkte weniger = o .

n Sudkorea 501 505 501 486 476

als bei der letzten Prognose im Okto-
ber, wie aus dem Bericht hervorgeht, Taiwan 485 505 510 518 522
den der IWF am 12.10.2016 in Peking vorlegte. ,,

3,5 % Zuwachs ist unseres Erachtens nach wie vor eine gute Basis fiir ein Investment in Aktien. Se-
lektives Vorgehen uns ein Auswahlprozess mit besten Qualitdtsaktien sollte die richtige Vorgehens-
weise bei Aktienneuinvestitionen sein.

Wirtschaftswachstum: d+4=4

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 15
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Unternehmensgewinne im S&P 500

Die Unternehmensgewinne sind wie- S&P 500: Gewinne und Wertentwicklung

der gCStiegen- Damit liegt der Index Indexstand, Gewinnprognosen fir die nachsten 12 Monate (links); Indexstand (rechts)
parallel zur tatsichlichen Gewinndy- 130 - 2200
namik. Eine Blase ist derzeit nicht er- 4 GjA"S8P500  Indexstand SEP 500 >
sichtlich. 2.000
Unterstiitzung sollten die Unterneh- 1.800
mensgewinne zusitzlich durch fol-
gende Faktoren finden: 1.600
e Niedrige Zinsen fiihren zu giinsti- 1.400
geren Finanzierungskosten.
¢ Rickliufige Rohstoffpreise ermog- 1.200
lichen giinstigere Beschaffungskos-
ten der Grundmaterialien. 1.000
¢ Giinstige Energickosten. Vor allem
in den USA reduzieren sich 800
dadurch die Fertigungskosten in
der Produktion. Fiir Deutschland 600

‘08 ‘09 10 11 12 13 14 15 16

gilt diesbeziiglich Vorsicht, da
durch die Energiewende dt. Unternehmen mit bis zu viermal hoheren Energickosten kimpfen, als

ihre intern. Wettbewerber.
Quelle: JPM
Unternechmensgewinne: 44

Bewertungsniveau im S&P 500

' USA: Historische Wendepunkte und aktueller Stand des S&P 500 GTM - Europe | 43
S&P 500 Index 30. Sep. 2016:
” KGY = 16,8x
2,200 + Kategorie Marz 2000 Okt 2007  Sep. 2016 2.168
Indexstand 1.527 1565 2.168
Forward-KGY 27.3x 15,8% 16,8%
2,000 A Dividendenrencite 11% 1,7% 22%
10. US-Treasuries 6,2% 4,6 % 16 %
1,800 -
9. Okt. 2007:
24, Mérz 2000: KBV = 158x
1,600 1 KG\:_;"’Z;‘GX 1565
1,400 A

Gesamtertrag: +276 %

+116 %

1,200 A

1,000 4

31. Dez. 1996:
KBV = 16,0x
741 777 677

9. Okt. 2002: 9. Marz 2009:
KGV =14,1x KGV = 10,3x

600 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
97 ‘98 ‘99 ‘00 ‘01 '02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 "1 2 13 14 ¢ 15 "6
Quelle: FactSet, Standard & Poor's, Tullett Prebon, J.P. Morgan Asset Management. Die KGY sind Forward-KGV. Das Fi d-KGV ist eine Bott P auf der Grundlage der
jingsten Kursdaten, geteilt durch die mittleren Konsensgewinnprognosen fiir die nachsten zwolf Monate. Bereitgestelit wird das Forward-KGY von FactSet Market Aggregates. Die griin
dargesteliten Ertrége basieren auf dem Total-Retum-Index. Guide to the Markets — Eurape. Stand der Daten: 30. Septernber 2016, QUCHC: JPM

Bewertungsniveau: 44

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 16
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Attraktives Bewertungsniveau der Aktienmirkte - DAX
Qualitdtsaktien, wie hier im Deutschen Aktienindex abgebildet, sind so giinstig, wie zuletzt vor ca. 36

Jahren. Schon ein alter Kaufmannsspruch besagt: ,Der Gewinn liegt im billigen Einkauf!
Die Kursanstiege der letzten vier Jahre haben dazu gefiihrt, dass Aktien nicht mehr zu Schnippchen-
preisen gekauft werden kénnen, dennoch sind sie noch nicht als tiberteuert einzustufen.

.KGV DAX / Volkswirtschaftliche Daten vom 04.01.1980 bis 14.10.2016 36,8 Jahre

== Close (*) 13,26 XXP (30.09)]

148,1%
133,1%

Aktien "teuer” 118%
110,5%
103%
95,5%
88%
80,5%
72,9%
65,4%
57,9%

50,4%

Durchschnitt der letzten 36 Jahre

42,9%
35,3%
27,8%
20,3%

12,8%

Aktien "giinstig"

-39,8%

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: vwd
Bewertungsniveau Aktien DAX: 44+

Zusammenfassend kann fiir das Bewertungsniveau festgestellt werden, dass aktuell keine dramati-
sche Uberbewertung von Aktien auf der Welt gegeben ist!

Stabile Ertrige mit Aktien
Wer Qualititsaktien kauft und diese in eine langfristige und professionell betreute Strategie einbet-
tet, kann sich auf schéne Kapitalzuwichse und Dividenden freuen. Nachfolgend hierzu eine Analyse

der Aktien im S&P 500 tiber den Zeitraum von 1926 — 2015, und damit tiber alle Krisen hinweg.
4 % Dividendenertrige pro Jahr und 5,8 % Kurszuwichse p.a. konnen sich sehen lassen.

Gesamtertrige des S&P 500: Dividenden und Kapitalzuwachs

Durchschnittliche annualisierte Ertrage . Kapitalzuwachs

20 I Dividenden '
% E
1
1
10 | PESES LA 280 15,3 % E
3.0% 1,6 % 10,6 % [

Gine 4% : . D

N 7% 54 % 6,0 % 51% 33% 42% 44% 1250 1.8 % 21% B 20%
= 57 I
53% 2,7 Yol i
1

" 19261929 1930er 1940er 1950er 1960er 1970er 1980er 1990er 2000er  2010-2015 1926-2015

Quelle: JPM
Fazit: Wer auch in der Zukunft Geld verdienen und nicht verlieren will, kommt an der Anlage-
klasse ,,Aktien“ nicht vorbei! Viele der institutionellen Investoren sind noch unterdurchschnittlich
investiert. Beginnen diese zu investieren, erwarten wir als nichstes Ziel einen DAX-Performance
Index Stand von 13.000 Punkten und beim Dow Jones 20.000 Punkten!

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 17
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5.) TOP-10-Spitzenplatz im gesamten deutschsprachigen Europa D — A — CH - FL

Staatssekretir Franz Josef Pschierer, Andreas Glogger,
Armin Glogger, Chefredakteur Hans-Kaspar von
Schonfels

Die bankenunabhingige Vermogensverwaltung
GLOGGER & PARTNER aus Krumbach erreichte
erneut einen Spitzenplatz unter den besten Geldma-
nagern im gesamten deutschsprachigen Raum. Au-
ler GLOGGER & PARTNER wurden nur zehn
weitere bankenunabhingige Vermogensverwalter
mit dieser begehrten Auszeichnung bedacht und in
den erlauchten Kreis der ,,Ausgezeichneten® aufge-
nommen. Getestet wurden insgesamt 362 Vermo-
gensverwalter, Banken und Sparkassen in Deutsch-

land, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Die in der Finanzbranche viel beachtete Auszeich-
nung wurde GLOGGER & PARTNER Ende No-
vember 2015 im Rahmen eines feierlichen Staats-
empfangs in der Residenz in Miinchen von Staats-
sekretir Franz Josef Pschierer MDL verlichen. Mit
dieser herausragenden Auszeichnung wiirdigten die
anonym arbeitenden Tester um Chefredakteur
Hans-Kaspar von Schénfels vom , Elite-Report® ge-
meinsam mit dem Medienpartner ,Handelsblatt*
die hervorragenden Leistungen des bankenunab-
hingigen Vermogensverwalters mit Sitz im Histo-

rischen Rathaus von Krumbach.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

,Schwibisch vom Scheitel bis zur Sohle,
chrlich, fleif§ig, sparsam und wertebe-

wusst®, so urteilte die Jury im letzten Jahr.

Begeistert zeigte sich die Jury erneut vor al-
lem von der zuverlissigen und klaren Aus-
richtung an jedem einzelnen Kundenman-
dat sowie dem herausragenden Investment-
prozess, mit der GLOGGER & PART-
NER das Vermdgen der Kunden durch
diese schwierigen Zeiten steuere. Substanz
und Kapitalerhalt bei aktivem Risikoma-
nagement stiinden dabei stets an vorderster
Stelle. Das Wachstum bei den Kundenzah-
len und dem verwalteten Vermogen zeigten
deutlich, dass die Kombination aus kompe-
tenter, eingehender Beratung und boden-
standigen erfolgreichem Kapitalanlagenma-
nagement die Bediirfnisse der Kunden voll

erfullt.

Fiir die beiden Geschiftsfithrer Andreas
und Armin Glogger ist die bereits zum drit-
ten Mal erreichte Auszeichnung durch den
»Elite Report® ein klares Signal, dass der
bodenstindige und schr transparente An-
satz des Instituts eine Erfolgsstrategie ist.
Die aktuellen Umbriiche an den Kapital-
mirkten, ausgelost durch die Banken- und
Staatsschuldenkrise, fithrten in den letzten
zehn Jahren zu einem Paradigmenwechsel

bei vielen Anlageklassen.

A
A
ORI
Mit Pridikat
cum laude
ausgezeichneter
Vermogensverwalter
Handelsblatt
Elite Report 2016

Seite 18
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6.) Interviewpartner der Dt. Borse in Frankfurt

Die GLOGGER & PARTNER Vermégensverwaltung wurde erneut als Interviewpartner fiir Spezi-
althemen rund um die Finanzmirkte an die Dt. Borse in Frankfurt berufen. Die Dt. Borse Frankfurt
setzt bei Finanzthemen verstirkt auf staatlich zugelassene unabhingige Vermogensverwalter, da diese
keine eigenen Produktinteressen wie z. B. Banken haben und trotzdem der gleichen Finanzaufsicht

der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Die Interviewbeitrige werden tiber www.vermoegens-

verwaltung-europa.com/videos-von-unserem-youtube-kanal und verschiedene Nachrichtenportale

in Deutschland kostenfrei ausgestrahlt.

Andreas Glogger (Geschiftsfithrer und Inhaber der GLOGGER & PARTNER Vermégensverwal-
tung) und Andreas Franik (chemaliger Redakteur bei n-tv)

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 19
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7.) Veranstaltungshinweise

a.) EXPERTEN-TREFEF fiir unsere Kunden und Interessenten

Stetig sich verindernde Rahmenbedingungen in dieser globalisierten Welt machen eine fortlaufende

Verbesserung von Verstindnis und Wissen notwendig.
Deshalb haben wir gerne fiir Sie zwei unabhingige Experten engagieren kénnen.
Termin: Donnerstag, 10. November 2016 ab 18 Uhr — Bitte Termin vormerken!

Ort: Briickenhaus der Sparkasse Neu-Ulm, Insel 13

Anmeldungen erforderlich:
Claudia Glogger — Assistentin der Geschiftsleitung
claudia.glogger@vermoegensverwaltung-europa.com oder Tel. 0 82 82 / 880 99-25

Referenten:

Prof. Dr. Hartwig Webersinke Dr. Stefanie Wettberg Andrea Wentscher

Dekan der Fakultic BASF Senior Vice President BASF SE IR Manager
Wirtschaft und Reche Investor Relations Privatanleger
Thema: ,,Kapitalmarktausblick 2017 - Thema:
Wie kann ich mein Geld angesichts BASF — We create chemistry

von Niedrigzinsen und politischen
Krisen noch anlegen?“

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 20
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b.) Monatliche Informationsrunde fiir Mandanten und Interessenten
4]

v/

,EXPERTISE — Vermégen®

Die Inforunde fiir den realen Vermogenserhalt!

Unser familiengefiihrtes Institut veranstaltet in Kooperation mit dem KAPITAL FORUM Schwa-
ben/Allgiu e.V. fir Kunden und Interessenten eine monatliche Informationsrunde.

Die Leitung erfolgt durch das Investmentkomitee der GLOGGER & PARTNER Vermdgensverwal-
tung GmbH.

Uhrzeit: jeweils von 17.00 bis 19.00 Uhr, Teilnehmerzahl max. 10 Personen

Inhalte:

1. Begriiffung
2. Technische Rahmenbedingungen ausgewihlter Mirkte
3. Fundamentale Rahmenbedingungen ausgewihlter Mirkte

4. Aktuelles Thema

Uberblick iiber die nichsten Termine:

| Teomin [ O | Mogiche Themen, Giste
14. November 2016 Fiirstentum Liechtenstein, Uberpriifiung Research-Quellen;
Bendern Weiterentwicklung Investmentprozess
15. Drezember 2016 Kaminzimmer, Schreiegg’s Auszeichnung Handelsblate/Elitereport
Post, Thannhausen Was wurde gepriifi ? Wer wurde ausgezeichner?
16. Januar 2017 Spk. Neu-Ulm, Britckenhaus, Das Vermégensschutzkonzept 2016 fiir
Insel 13, Neo-Ulm Vermogende!

Aktuell giiltige Fassung unter: www.vermoegensverwaltung-europa.com/veranstaltungen-events/

Gerne begriiflen wir Sie und andere Interessenten.

Anmeldungen erforderlich:
Claudia Glogger — Assistentin der Geschiftsleitung
claudia.glogger@vermoegensverwaltung-europa.com oder Tel. 0 82 82 / 880 99-25

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 21
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8.) Ausblick - Zusammenfassung

Liquide Anlagen — reduzieren

Bei Kontoanlagen ist deren Verzinsung zwi-
schen 0 und 0,5 % véllig unattraktiv zumal
noch ca. 28 % Abgeltungssteuer sowie ca. 0,3

% Inflation in Abzug zu bringen sind.
Aktien

Aktien haben derzeit das attraktivste Rendite-
Risiko-Profil. Die idealen Einstiegsvorausset-
zungen fiir den Aktienbereich sind geringe In-
flation, eine wachsende Weltwirtschaft und an-
steigende  Unternehmensgewinne, niedrige
Zinsen und eine expansive Geldpolitik. Exake
diese Eckpfeiler finden wir aktuell in vielen
Mirkten rund um den Globus. Die geopoliti-
schen Risiken in der Ukraine und im Irak/Sy-
rien verunsichern die Weltwirtschaft sehr stark.
Mit weiterhin hoher Schwankungsbreite, unter
anderem wegen der weltweiten Staatsschulden-
krise, dem Brexit und Konjunkturabkiihlung
in China, ist zu rechnen. Die persénliche Ak-
tienquote sollte mind. 50 %, besser 75 % und
optimal 100 % neben klassischen Immobilien-
anlagen und einer individuellen Liquidititsre-

serve betragen.

Rohstoffe, Edelmetalle — Konsolidierung be-

endet?

Die letzten fiinf Jahre waren von riickliufigen
Edelmetall- und Rohstoffpreisen geprigt. Auf-
grund wieder besserer Konjunkturdaten aus
den USA, weiteren konjunkturstimulierenden
Mafinahmen der Notenbanken sowie dem

wahrscheinlich werdenden Uberwinden der

curopiischen Staatsschuldenkrise stechen die
Anzeichen fiir wieder steigende Rohstoffpreise
bald wieder auf griin. Bei haben wir wieder

klare Einstiegssignale.
Gewerbliche Immobilien — Vorsicht geboten

Durch die Auflésung einiger Immobilienfonds
wird in den nichsten Monaten die Ange-
botsseite stark zunehmen, was zu einer verin-
derten Marktlage fithren wird. Wir gewichten
diese Anlageklasse bis auf weiteres unterdurch-
schnittlich. Direktinvestitionen sind teilweise
deutlich tiberteuert. Spezielle Immobilienpro-
jekte, wie wir dies mit dem Dominikus-Rin-
geisenwerk oder der AOK umsetzen, sind eine
echte risikoarme und renditetrichtige attrak-

tive Alternative.

Festverzinsliche Wertpapiere — erhéhte Risi-
ken; selektive Auswahl treffen

Anleihen bleiben weiterhin wegen des geringen
Zinsniveaus und ihrem Gldubigercharakter nur
zur Beimischung geeignet. Bei einem wieder
steigenden Zinsniveau drohen teilweise erheb-
liche hohe Kursverluste. Im Zinsbereich hat
sich tiber die letzten Jahre eine der grofiten

weltweiten Finanzblasen entwickelt.

Kapitallebensversicherungen — priifen und

eventuell reduzieren

Kapitallebensversicherungen rechtzeitig kiindi-
gen. Bei systemischen Krisen (z.B. Staatsbank-
rott) ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht BaFin bereits heute per Gesetz
ermichtigt (VAG § 89), die Auszahlung von
Versicherungen zu verbieten oder die Werte

herabzusetzen.

GLOGGER & PARTNER - Vermdgensverwaltung
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Bei drohenden weltweiten staatlichen Verschuldungskrisen sicherte Eigentum an
Produktivkapital und Sachwertanlagen das Vermégen, wihrend Zinsanlagen verfie-

len.
»Die Zukunft gehért dem, der in sie investiert!

Gerne stehen wir Thnen als Thr personlicher Vermégensverwalter ,,bankenunabhingig
und staatlich zugelassen mit unserem Wissen und Netzwerk an Spezialisten zur Seite.

Sitz des Instituts:
Historisches Rathaus

T

b

Sollten Sie Fragen haben, rufen Sie uns jetzt an.

=1

|
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E

Herzliche Griifde aus dem historischen Rathaus von Krumbach
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e
Armyjin er Die Inhaber:
Geschaftsfihrer Andreas Glogger
Armin Glogger

Wichtige Hinweise - Disclaimer:

Fiir die Vollstindigkeit, Richtigkeit und Aktualitit der Informationen wird keine Gewihrtleistung tibernommen.
Fremdbeitrige geben nicht unbedingt die Meinung von GLOGGER & PARTNER wider. Die Bezugnahme auf
einzelne Wertpapiere oder Finanzprodukte stellt keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Die Vermégensverwal-
tung GLOGGER & PARTNER ist im Rahmen ihres Anlagemanagements gegebenenfalls selbst in Wertpapiere in- 40 Jahre

vestiert, auf die hier Bezug genommen wird. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte Erfahrung

unseren akrtuell giiltigen Verkaufsunterlagen und dem jeweiligen Verwaltungsreglement. Die Ausfithrungen gehen
von unserer Beurteilung der gegenwirtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die
Vergangenheit. Die frithere Wertentwicklung ist kein verlisslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die dargestell-
ten Performancezahlen lassen allfillige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobenen Kommissionen und
Kosten sowie die Aufwendungen der Depotverwahrung und das Verwaltungsentgelt unberiicksichtigt. Diese Unter-
lage ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschliefSlich zu Informationszwecken. Sie wird mit
grof8er Sorgfalt erstellt, dennoch kann keine Verantwortung fiir Inhalt, eventuelle Fehler oder Auslassungen irgend-
welcher Art iibernommen werden, ebenso wenig wie fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesem basieren. Alle
Rechte vorbehalten. Die Einschitzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf aktuellen Infor-
mationen. Die Einschiitzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden und kénnen sich jederzeit
indern. Alle Informationen basieren auf Quellen, die wir als verlisslich betrachten. Die GLOGGER & PARTNER
Vermégensverwaltung kann allerdings keine Garantie fiir die Richtigkeit der Quellen oder Daten iibernehmen. Vor
jeglicher Anlageentscheidung lassen Sie sich beraten und fragen Sie einen fachkundigen Spezialisten. Anlagen in
Fremdwihrung kénnen Wihrungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflus-
sen. Steuerliche Fragen beantwortet Thr Steuerberater.

Herausgeber:

GLOGGER & PARTNER Vermégensverwaltung GmbH
Historisches Rathaus - Marktplatz 1, D-86381 Krumbach, +49 (0) 8282 / 880 99-0; Unabhingigkeit
www.vermdgensverwaltung-europa.com, info@vermdgensverwaltung-europa.com,

Staatlich zugelassenes Finanzdienstleistungsinstitut und Vermdgensverwalter nach § 32 Kreditwesengesetz.
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Kompetenznachweise:

- Zugelassen und beaufsichtigt durch die deutsche Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

- Lehrbeauftragter der Universitit Liechtenstein, Lehrstuhl Finanzwissenschaften

- 2014, 2015 und 2016 bewertet vom Handelsblatt (Spezialredaktion , Elitereport®) unter die TOP
10 der bankenunabhingigen Vermogensverwalter in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und

Schweiz

- Interviewpartner der Dt. Borse Frankfurt, im Deutschen Anleger Fernsechen DAF und n-tv

- Buchautor ,Die erfolgreiche Geldanlage — Machen Sie nicht die Fehler, die andere machen®

- Ausgewiesener Experte fiir Vermogensangelegenheiten bei neun Steuerberaterverbinden in

Deutschland

- Zugelassener Experte fiir Stiftungsvermogen bei der Bérse Miinchen (Mandato)

- Von der Ratingagentur Creditreform mit der hochsten Bilanzbonititsklasse I bewertet
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