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Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Andreas Glogger
Armin Glogger

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit

Die Inhabelr:

Zum Institut:

Die GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung ist ein von der deutschen Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes und beaufsichtigtes Institut und

Vermogensverwalter nach dem Kreditwesengesetz. Der Firmensitz befindet sich im Histori-

schen Rathaus von Krumbach (Schwaben).

Gegriindet wurde das bodenstindige und unabhingige Institut von Geschiftsfithrer Andreas
Glogger im Jahr 2000. Zuvor war er iiber 20 Jahre erfolgreich in Leitungsfunktionen bei ei-

ner Regionalbank titig. Inhaber der bankenunabhingigen Vermégensverwaltung sind heute
Andreas und Armin Glogger. Fast 40 Jahre Borsenerfahrung bilden das Fundament unseres

Handelns.

Derzeit betreuen 15 Mitarbeiter die Vermdgensmandate von Privat- und Firmenkunden so-
wie Stiftungen und institutionellen Kunden, national wie international.

Die Kernkompetenz ist die Verwaltung von Vermégen mittels disziplinierter Grundwerte:

1. Wir praktizieren einen tiglichen Investmentprozess und passen die gewihlte
Strategie den Verinderungen dieser Welt an.

2. Unser Risiko-Management arbeitet aktiv an der Reduzierung der vielschichtigen
Risiken, die auf eine Geldanlage einwirken kénnen.

3. Im Chancen-Management analysieren wir die Mirkte nach attraktiven
Ertragsmoglichkeiten.

Der Elitereport als Fachmagazin des Handelsblatts hat uns 2011, 2012, 2013, 2014, 2015,

2016, 2017 und 2018 bewertet und uns fiinf Mal in Folge unter die TOP-10 der besten

bankenunabhingigen Vermogensverwalter im gesamten deutschsprachigen Raum (Deutsch-
land, Osterreich, Schweiz und Liechtenstein) ausgezeichnet.

Die Dt. Borse Frankfurt, das deutsche Anleger Fernsehen DAF und der Nachrichtensender
n-tv nutzen unser Expertenwissen fuir zahlreiche Interviews. Dariiber hinaus hat uns die Uni-
versitit Liechtenstein verschiedene Lehrauftrige erteilt.

In gemeinniitzigen und ehrenamtlichen Titigkeiten sind wir als Stiftungsrat und Priifer so-

wie in der Regionalversammlung der IHK Schwaben titig.

Verwalten von Vermagen ist fiir uns Berufung und Passion.

Andreas Glogger und Armin Glogger

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 2



Marktbericht 4. Quartal 2017

Inhaltsverzeichnis

1.) Kapitalmarke-Riickblick 4. Quartal 2017 ...coveveiiiiiniiiiiiiicicccecc e 4
2.) Wo bleibt der Anlegerschutz? — Osterreich begibt 100-jihrige Anleihe!........ccoovvueiivrieiniirieininnn. 8
3.) Vermogensschutzstufen fiir Kapitalanlagen — Wichtig in turbulentem Umfeld..............ccccceeee. 9
4.) Aktien bleiben weiterhin eine attraktive Anlagealternative.........ccoocevieviiiiiniininiiiiiniicee, 11
5.) TOP-10-Spitzenplatz im gesamten deutschsprachigen Europa D —A - CH - FL....................... 18
6.) Interviewpartner der Dt. Borse in Frankfurt.......oocoeiiiiiiiiiiiicccc 19
7.) Ausblick 2018 — Chancen und Risiken erkennen und managen ........cccccoeeeveiininicnininincnncnnene. 20

Wichtige Hinweise - Disclaimer:
Diese Broschiire ist ausschlieglich fiir die Offentlichkeit gedacht. Fiir die Vollstindigkeit, Richtigkeit und Aktualitit der Informationen
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Kosten sowie die Aufwendungen der Depotverwahrung und das Verwaltungsentgelt unberiicksichtigt. Diese Unterlage ist fiir die allge-
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basieren auf aktuellen Informationen. Die Einschitzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden und kénnen sich
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verwaltung kann allerdings keine Garantie fiir die Richtigkeit der Quellen oder Daten iibernehmen. Vor jeglicher Anlageentscheidung
lassen Sie sich beraten und fragen Sie einen fachkundigen Spezialisten. Anlagen in Fremdwihrung kénnen Wihrungsschwankungen un-
terliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflussen. Steuerliche Fragen beantwortet Thr Steuerberater. Uber diesem Markt-
bericht hinaus kénnen Sie durch unser Investmentkomitee tigliche Informationen iiber die Kapitalmirkte erhalten. Diese kénnen Sie
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1.) Kapitalmarkt-Riickblick 4. Quartal 2017

Die Kapitalmirkte standen auch im vierten
Kalenderquartal unter dem Eindruck tiberwie-
gend guter Konjunktur- und Unternehmens-
daten. Die Wallstreet fieberte der Steuerre-
form entgegen, die eine spiirbare Senkung der
Unternechmenssteuern in den USA bringt. Die
europiischen Aktienmairkte folgten den posi-
tiven Vorgaben aus New York nur zogerlich,
etwas gebremst durch politische Sorgen (Kata-
lonien, Brexit, noch keine Regierungsbildung
in Deutschland und Wahlen in Italien im
kommenden Jahr) und den seit Anfang No-
vember wieder steigenden Wert der europii-

schen Gemeinschaftswihrung.
Zinsen, Renten, Wihrungen und Rohstoffe

Die amerikanische Notenbank ,,Fed“ hob ihre
Leitzinsen Mitte Dezember wieder um einen
Viertel Prozentpunkt (also um 25 ,Basis-
punkte®) an, das dritte Mal im Jahr 2017 und
insgesamt das fiinfte Mal seit dem Ende der
Finanzkrise. Das Zielband der sogenannten
»Fed Funds Rate“ liegt damit jetzt bei 1,25 bis
1,50 Prozent. Weil diese Zinserhohung den
vorherrschenden Erwartungen entsprach, gab
es an den Kapitalmirkten keine groferen
Kursreaktionen. Die Europiische Zentralbank
(EZB) ist dagegen noch weit von einer Leit-
zinserhohung entfernt. Allerdings gab der
EZB-Rat in der letzten Oktoberwoche seine
Entscheidung bekannt, ab Januar den Umfang
der monatlichen Anleihekiufe auf 30 Milliar-
den Euro zu halbieren. Eine schrittweise Ver-
ringerung der Anleihekiufe, mit denen die
EZB viel Liquiditit in die Kapitalmirkte
pumpt, war fiir 2018 erwartet worden. So re-

agierten die Borsen auf die Aussagen der EZB

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

sogar mit Kursgewinnen, weil die Zentralban-
ker nicht ausschlossen, ihre Geldpolitik not-

falls wieder zu lockern.

An den meisten Anleihemirkten pendelten die
Kurse zunichst seitwirts. Im Dezember ver-
zeichneten US-Anleihen dann hoéhere Kurs-
verluste, so dass die Marktrendite fiir zehn
Jahre auf knapp 2,5 Prozent stieg, den hochs-
ten Stand seit Mirz. Den Hauptgrund fiir den
Renditeanstieg lieferte die US-Steuerreform:
Sie verringert lingerfristig die Staatseinnah-
men und lisst den ohnehin hohen Schulden-
berg des Staates weiterwachsen. Das Wirt-
schaftswachstum soll profitieren, so dass die
Nachfrage nach Kapital von beiden Seiten,
Staat und Wirtschaft, hoher ausfallen diirfte
als ohne Steuersenkungen. In der zweiten De-
zemberhilfte erholten sich die US-Anleihe-
kurse wieder etwas. Zum Jahresende lag der
Marktzins fiir US-Staatsanleihen mit zehn
Jahren Laufzeit bei 2,42 Prozent, zehn Basis-
punkte hoher als drei Monate zuvor. In den
Tagen vor Weihnachten rutschten auch die
Kurse europiischer Anleihen stirker ab, wobei
Kursgewinne aus den Vorwochen grofitenteils
verloren gingen. Der Bund-Future als fithren-
der Terminkontrakt auf Euro-Staatsanleihen
verzeichnete im vierten Quartal schlieSlich
noch einen kleinen Anstieg um 0,5 Prozent
auf 161,78. Die Rendite zehnjihriger deut-
scher Bundesanleihen stieg um finf Basis-

punkte auf 0,44 Prozent.

An den Devisenmirkten setzte sich die Euro-
Stirke zunichst nicht fort. Wihrend die
Wechselkurse der wichtigsten Wihrungen in

relativ engen Spannen pendelten, lenkten
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Kryptowihrungen mit ihrem rasanten Anstieg
die Aufmerksamkeit auf sich. Die Terminbor-
sen in Chicago begannen mit dem Handel von
Bitcoin-Kontrakten, was den Zugang zur po-
puldrsten von inzwischen Hunderten Digital-
wihrungen erleichtert, auch wenn deren Zu-
kunft sehr spekulativ bleibt. Mitte Dezember
setzten bei den meisten Kryptowihrungen Ge-
winnmitnahmen ein. So fiel der Bitcoin von
seinem Rekordstand bei rund 16.000 Euro
zum Jahresende auf ca. 11.000 Euro zuriick.
Dennoch verbleibt fiir das vierte Quartal eine
Verdreifachung des virtuellen Wertes. Dem
US-Dollar half die Verabschiedung der US-
Steuerreform im Dezember nicht, im Gegen-
teil: Der Euro kletterte zum Jahresende wieder
in Richtung seines Jahreshochs aus dem Sep-
tember und beendete das Jahr bei rund 1,20
US-Dollar — ein Anstieg um 1,6 Prozent im
vierten Quartal. Auch gegeniiber anderen
Wihrungen zeigte sich die europiische Ge-
meinschaftswihrung in den letzten Wochen
des Jahres fester, darunter dem japanischen
Yen. Der Wechselkurs Yen zu US-Dollar in-
derte sich dagegen auch im vierten Quartal

kaum.

An den Rohstoffmirkten setzte sich angesichts
der guten Weltkonjunktur, hoherer Disziplin
der Anbieter und politischer Instabilitit am
Persischen Golf der Preisanstieg des dritten
Quartals fort. Ein Barrel der europiischen
Olsorte Brent verteuerte sich um 17,5 Prozent
auf 66,62 Dollar, ein Barrel der US-amerika-
nischen Olsorte ,West Texas Intermediate®
(,\WTI“) um 16,1 Prozent auf 60,25 Dollar.
Der Kupferpreis, der auch als ein Indikator fiir
die Weltkonjunktur gilt, stieg im vierten

Quartal um 11,5 Prozent auf ein neues Drei-

jahreshoch. Neben der hohen Nachfrage diirf-
te dazu auch die Schliefung von Kupferfabri-
ken in China beigetragen haben. Vergleichs-
weise wenig veridnderten sich die Preise von
Gold und Silber. Zwar beendete Gold das Jahr
knapp tiber der Marke von 1.300 Dollar pro
Unze, was fiir das vierte Quartal einen Anstieg
um 1,8 Prozent und fiir das Gesamtjahr um
13,2 Prozent bedeutet. Dies ist aber vor allem
der Schwiche des US-Dollars geschuldet. In
Euro verinderte sich der Goldpreis kaum. Pal-
ladium blieb auch im vierten Quartal das bes-
sere Geschift. Sein Wert stieg in US-Dollar
um 13,5 Prozent iiber 1.060 Dollar pro Unze.
Fiir das Gesamtjahr bedeutet das einen An-
stieg um 57 Prozent in US-Dollar und immer-

hin gut 30 Prozent in Euro.
Aktienmirkte

Die Hausse an den Aktienmirkten setzte sich
auch im vierten Quartal gestiitzt auf die gute
wirtschaftliche Entwicklung fort. So erreich-
ten unter anderem der Dow Jones und der
DAX schon im Oktober neue Rekordstinde.
Wihrend der US-Aktienmarkt in der Hoft-
nung auf Steuersenkungen und gestiitzt auf
tiberwiegend gute Quartalsergebnisse seinen
Aufwirtstrend fortsetzte, bremsten die Separa-
tionsbemithungen der katalanischen Regie-
rung und der Anstieg des Euro zeitweilig die
europdischen Borsen. Stiitzend fiir Aktien
blieb die relativ lockere Geldpolitik der wich-
tigsten Notenbanken. Auch die Bank of Japan
pumpt mit Wertpapierkiufen viel Geld in die
Mirkte.

Der US-Aktienmarkt beendete das Jahr nur
knapp unterhalb der Mitte Dezember mar-
kierten Rekordhoch. Der Anstieg des Dow Jo-
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nes Industrial Average betrug seit Ende Sep-
tember 10,3 Prozent auf 24.719 Indexzihler
und der des NASDQ-100-Index 7,0 Prozent.
Dass der US-Nebenwerteindex Russell-2000
nur um 3,0 Prozent zulegte, deutet allerdings
eine riickldufige Breite des Kursaufschwungs
an. Die Masse tausender kleinerer bérsenno-
tierter US-Unternehmen hinkte der Kursrallye
hinterher. Der Weltaktienindex von MSCI
beendete das Quartal mit einem Plus von 5,1
Prozent bei 2.103,5.

Aus Sicht eines in Euro rechnenden Anlegers
wurden die Dollar-Ergebnisse gegen Ende des
Jahres wieder durch Wihrungsverluste ge-
schmilert. Anders als im Vorquartal fiel die
Quartalsbilanz bei Investments im heimischen
Euro-Aktienmarkt aber nicht besser aus. Der
Euro-STOXX-50 (Kursindex) verzeichnete
fur das dritte Quartal einen Riickgang um 2,5
Prozent auf 3.504 Punkte. DAX, MDAX und
der auch nicht Euro-Linder umfassende
STOXX-50-Index beendeten das Quartal mit
ganz kleinen Zuwichsen zwischen 0,2 und 0,8
Prozent. Fiir das Gesamtjahr 2017 bedeutet
der DAX-Stand am Jahresende von 12.917,6
aber einen Gewinn von 12,5 Prozent. Der
deutsche Aktienindex fiir Hochtechnologieak-
tien, TecDAX, baute seinen Vorsprung vor
dem DAX mit einem Quartals-Plus von 3,9
Prozent aus. Fiir das Gesamtjahr steht hier ein

Anstieg um 39,6 Prozent zu Buche.

In Zentral- und Osteuropa blieben die Vorzei-
chen im vierten Quartal positiv. Der CECE-
Index firr Standardwerte aus Polen, Ungarn,
der Tschechischen Republik und der Slowakei
kniipfte an die gute Entwicklung im Jahresver-

lauf an und legte um 4,2 Prozent zu. Der

RTX-Index fiir russische Aktien, der im ersten
Halbjahr unter dem Olpreisriickgang gelitten
hatte, konnte im zweiten Halbjahr diese Kurs-
verluste autholen und beendet das Jahr mit ei-

nem Mini-Plus von 0,6 Prozent.

Die japanische Borse verdringte die Sorgen
um Nordkorea und wiirdigte die gute wirt-
schaftliche Entwicklung mit einem Quartals-
zuwachs um 11,8 Prozent beim Nikkei-225-
Index auf 22.765 — dem hochsten Stand seit
25 Jahren!

Auch die Bérsen der Schwellenlinder profi-
tierten von der insgesamt guten volkswirt-
schaftlichen Entwicklung. Vor allem in Asien
tiberwogen im Schlussquartal des Jahres 2017
Kursgewinne, so dass die meisten Indizes pro-
zentual einstellig zulegten und das Gesamtjahr
mit zweistelligen Zuwichsen beendeten. Da-
bei tiberfliigelte Indien China nicht nur bei
der Hohe des Wirtschaftswachstums. Mit dem
Sensex Index der Bombay Stock Exchange
(BSE) ging es im vierten Quartal um 8,9 Pro-
zent aufwirts, wihrend die Aktienbdrse in
Shanghai gemessen an ihrem B-Aktienindex
5,5 Prozent verlor. Immerhin ging es mit dem
Hang Seng China Enterprise Index um 7,2
Prozent aufwirts, mit dem Index fiir Hong-

kong-Aktien sogar um 8,6 Prozent.

Schlechter lief es in Lateinamerika: Der mexi-
kanische IPC Index konnte sich im vierten
Quartal noch nicht von den Verlusten durch
das Erdbeben erholen, das die Hauptstadt am
19. September getroffen hatte. An der brasili-
anischen Borse ging es nach der Rallye der
Vormonate nur noch langsam aufwirts: Plus
3,2 Prozent im vierten Quartal.
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Mirkte im Uberblick 1-4. Quartal 2017 - auszugsweise

MSCI World
(+ 5,5 %)

Euro Stoxx 50
(+ 6,5 %)

REX
(5 Jahre)
(- 1,5 %)

Gold USD
(’ 1)0 %)

EUR/CHF
(-0,1 %)

Quelle: vwd
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2.) Wo bleibt der Anlegerschutz? — Osterreich begibt 100-jihrige Anleihe!

Blicken wir auf das Jahr 1917. Vor 100 Jah-
ren war Deutschland noch ein Kaiserreich,
der erste Weltkrieg war voll im Gange, in
Russland kommt es zur Oktoberrevolution,
die Welt steht kurz gesagt Kopf. Entspre-
chend ging auch der Friedensnobelpreis an
das Internationale Komitee des Roten Kreu-

ZCS.

Aber die folgenden 100 Jahre sind turbulent.
Wir sehen die Goldenen Zwanziger Jahre, die
Hyperinflation in der relativ instabilen Wei-
marer Republik, den Schwarzen Freitag, den
Zweiten Weltkrieg, die schwere Nachkriegs-
zeit, das deutsche Wirtschaftswunder durch
die soziale Marktwirtschaft, die erste und
zweite Olkrise und die Terrorphase der RAF
in den 70er Jahren. Die Stationen der zweiten
50 Jahre schenke ich mir hier, da man diese
hoffentlich noch besser vor Augen hat.

Welcher Finanzpolitiker oder Staatsbanker
will seinen Biirgern bezichungsweise Investo-
ren iiber diese lange Zeit eine Anleihe verkau-
fen? Wo bleibt hier der Anlegerschutz? Das ist
nicht nur unserids, sondern grenzt bereits an
Betrug. Oder es ist das offene Eingestindnis,
dass man von vorneherein weif3, dass das Geld

quasi nicht zuriickgezahlt wird.

Denn es ist eine einfache Rechnung: Wenn
wir nur von zwei Prozent Inflation ausgehen,
hat sich der Geldwert dieser Anleihe nach
rund 50 Jahre aufgelost. Nach 100 Jahren hat
der Staat ein ordentliches Geschift gemacht,
indem er die Anleihe mit dem Geldwert von
2117 zuriickbezahlen muss - was auch immer
dieser dann ist.

Wahrscheinlich tanzen die 6sterreichischen
Finanzpolitiker wie Rumpelstilzchen um das

Feuer und singen: ,Ach wie gut, dass nie-
mand weif3, wie der Staat den Biirger be-
sch.... ". Wir sollten sehr sorgenvoll iiber die
Alpen nach Wien blicken. Denn wenn Oster-
reich seine sechs Milliarden Euro zu lediglich
zwei Prozent Zinsen platzieren kann, wird
dies schnell Nachahmer finden.

Fiir Griechenland sind solche Modelle iiber
Eurobonds sicher schon lingst in der Schub-
lade, fiir finanzstarke Linder wie Deutsch-
land wire es ein Weg, sich langfristig die
niedrigen Zinsen zu sichern. Und da man ei-
nerseits die EZB als Aufkiufer und durch Ge-
setze institutionelle Investoren wie Versiche-
rungen dazu verdonnern kann, diese Ewig-
keitsanleihen zu kaufen, ist der Absatz gesi-
chert.

So kann ein volkswirtschaftlich schidliches
und absolut sinnfreies Finanzprodukt eine
prichtige Zukunft erleben. Denken Sie im-
mer an das ,,Gebot": Der Staat schiitzt Dein
Geld nicht, er will es!

Und wo ist nun der Anlegerschutz? Der Staat
begibt eine Anleihe deren Wert im Laufe der
Jahre durch die Inflation vollig erodiert. Ge-
kauft wir die Anleihe von Versicherungen
und Banken. Diese kaufen die Anleihe aber
nicht mit ihrem eigenen Geld, sondern mit
dem Geld ihrer Sparer. Damit wird der Wert-
verlust wieder einmal auf den Kleinsparer ab-
gewilzt. Warum hier die Aufsichtsbehorden
nicht einschreiten ist auf den ersten Blick vol-
lig unverstindlich. Auf den zweiten Blick ist
klar, die Aufsichtsbehorden sind ja nicht un-
abhingig, sondern der Regierung unterstellt.
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3.) Vermogensschutzstufen fiir Kapitalanlagen — Wichtig in turbulentem Umfeld.

Wer glaubt, dass direkte Enteignung von Kon-
toguthaben nur europiischen Biirgern in Zy-
pern oder Griechenland passieren kann, der
geht leichtfertig an die Sachlage heran. Einige
Politiker, auch in Deutschland, fordern eine
Beteiligung der Privatvermégen zum Abbau

der Staatsschulden.

In den letzten Monaten gab es zudem mehrere

Verlautbarungen des Internationalen Wih-

rungsfonds, die ebenfalls in Richtung einer di-
rekten Abgabe auf Bankvermégen der Kapi-

talanleger ausgerichtet sind.

Betrachtet man die nachfolgende Grafik, wird
schnell klar, dass das gewaltige Privatvermo-
gen bei Politikern gewisse Begehrlichkeiten
weckt. ,Wenn die einen ganz viel und die an-
deren nur Schulden haben muss doch nur ein
wenig umverteilt werden und alles ist gut,

oder vielleicht niche?!“

800% - —
Staatsverschuldung und Privatvermégen,
in % des BIP, aktueller Stand
600% 556%
510%

400Y% pits %

a
200%

0% 1 1
00,
1% 2% -94% -123%
-200%
USA Deutschland Frankreich [talien

M Staatsschulden

H Privatvermogen

Quelle: OECD, DIW

Umsichtige und vermogende Kapitalbesitzer bezichen deshalb in ihre Anlageentscheidungen und

auch im Rahmen einer Diversifizierungsfunktion die unterschiedlichen ,,Sicherheits- bzw. Vermé-

gensschutzstufen® von Kapitalanlagen mit ein.

Auch unser Institut beschiftigt sich im Rahmen des Investmentprozesses, Bereich Risikomanage-

ment, mit diesen Sicherheitsfragen. Aufgrund des Ergebnisses dieser Risikoanalyse differenzieren
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wir nach verschiedenen Sicherheitsstufen. Die wichtigsten haben wir fiir Sie nachfolgend darge-

stellt:

Sicherheitsstufe 1:
Kontoguthaben bei deutschen Banken,
Sparkassen,
Lebensversicherungen, Bausparkassen

Sicherheitsstufe 2:
Wertpapiervermogen (Aktien,
Festverzinsliche Wertpapiere, etc.) bei
deutschen Depotbanken

Sicherheitsstufe 3:

Kapitalbeteiligungen an privaten
Kapitalverwaltungsgesellschaften im
deutschen Gesetzesraum

Sicherheitsstufe 4:
Konto- und Wertpapiervermdégen bei
auslandischen Banken, z. B. in der Schweiz,
Osterreich oder Liechtenstein

Sicherheitsstufe 5:
Privatplatzierter, vermégensverwaltender
Versicherungsvertrag in Liechtenstein oder
Luxembourg; deutsche Stiftung

Sicherheitsstufe 6:
Eigener privater Investmentfonds,
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Stiftung nach
internationalem Recht

Die Darstellung ist auszugsweise. Bei Fragen oder Bewertungen stehen wir Thnen gern als Thr per-

sonlicher und bankenunabhingiger Vermogensverwalter diskret und vertraulich zur Seite.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 10
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4.) Aktien bleiben weiterhin eine attraktive Anlagealternative

Von Andreas Glogger

In jeder Fachliteratur und auch in der Historie des Borsengeschehens gibt es dienliche Hinweise auf
bestimmte Fakten, die die Grundlage fiir steigende Aktienkurse bereiten kénnen. Diese sind unter
anderem:

o viel freie Liquiditit

e geringes Zinsniveau

e {iberschaubare Inflation

e  Wirtschaftswachstum

o steigende Unternehmensgewinne

o attraktives Bewertungsniveau der Aktienmirkte

e giinstige Rohstoffkosten in der Industrie (z.B. Rohél)

o giinstiges Wechselkursverhiltnis
Insbesondere fiir Europa finden wir geradezu Idealbedingungen, die einem vierblittrigen Kleeblatt

gleichen. Aggregiert liefern die einzelnen Faktoren ein hervorragendes Umlfeld fiir Investitionen in
Aktien. — Dividenden sind fiir die nichsten zehn Jahre die besseren Zinsen!

Nullzinsen

N~

Positives
EEEJ}Z?E‘J?. Umfeld iR
fur Aktien

S

Rohdl billig

Nachfolgend erldutern wir Ihnen weitere Punkte niher. Denken Sie dariiber nach und investieren
Sie nicht zu spit!

Nachfolgend geben wir einen Auszug aus unserem Research und bewerten die einzelnen Werte aus
der fundamentalen Marktanalyse. J44 entspricht dem Hochstwert

GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung GmbH Seite 11
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Viel freie Liquiditit

Die Notenbanken rund um den Globus liefern in dieser schwierigen Zeit unter anderem ,,den Treib-
stoff* fiir die Aktienmirkte. Sie haben die Mirkte mit abartigen Summen an Liquiditit geflutet, um
die Finanzsysteme am Leben zu erhalten, die Zinsen zu senken, Wihrungen zu schwichen und die
Wirtschaften zu stimulieren. Das ,neue® Liquiditdtssystem wird gefordert von den wichtigsten No-
tenbanken dieser Welt: Grof8britannien, Amerika, Japan und auch durch die EZB in Europa! Es han-
delt sich somit um eine konzertierte Aktion. Wer viel bewegen will, wie die Politik dieser Welt, bens-
tigt hierzu viel Liquiditit.

Insbesondere der europdische Aktienmarke diirfte von der aktuellen Liquiditdtsflutung profitieren,
welche die Europiische Zentralbank ab Mirz 2015 gestartet und bis Herbst 2018 verlingert hat. Das
geplante Volumen des Anleihen-Kaufprogramms betrigt tiber 2 Billionen Euro. Eine Verlingerung
des Anleihenkaufprogramms auch in 2018 ist durchaus moglich.

Liquiditit: 44+

Null — Zins — Niveau

Ein Gang zur Hausbank oder eine Kurzanalyse im Internet geniigt, und man kommt schnell zum
Ergebnis, dass die Zinsen historisch tief sind. Wie der nachfolgenden Grafik unmissverstindlich ent-
nommen werden kann, haben wir in Deutschland seit nun 44 Jahren ein riickliufiges Zinsniveau,
welches aktuell bei Zinssitzen zwischen 0 und 0,5 Prozent wahrscheinlich seinen Tiefpunkt erreicht
hat, wobei immer mehr Banken und Notenbanken Negativzinsen einfithren. Aktuell befindet sich die
deutsche Umlaufrendite bei mit 0,38 % wieder leicht im positiven Bereich. Die EZB hat uns noch
fiir lange Zeit Niedrigzinsen angekiindigt. Kontosparer sollten sich auf Null- und Negativ-Zinsen
einstellen und geeignete Gegenstrategien entwickeln. Eine Zinswende ist derzeit nicht in Sicht.

Umlaufrendite Deutschland — 44 Jahre — akutell 0,38 %

.Umlaufrendite / Deutsche Bundesbank vom 31.01.1974 bis 19.01.2018 23:59:59 44 Jahre

12 JamClose (*) 0,38 XX2 (19.01) 25%

14 -90%

0 . -100%

1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Quelle: vwd
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Der Riickgang der Zinsen ist maflgeblich politisch gewollt und wird wahrscheinlich linger fortge-

setzt. Wie lange dies die Politik kann, sehen wir am Beispiel Japans. Dort sind die Zinsen schon seit

mehr als 30 Jahren nahe null Prozent. Eine Situation, die wir als Deutsche nicht kennen, aber viel-

leicht kennen lernen werden, denn die Politik erreicht

dadurch drei wesentliche Effekte:

1.) Die Finanzierung der gewaltigen Staatsschulden erfolgt zu einem extrem giinstigen Zinsni-

veau, was dem Staat ermdglicht, zusitzliche Schulden zu machen und diese bzw. Auslau-
g

fende leichter bzw. giinstiger zu finanzieren. Durch die aktuellen Negativzinsen verdient der

deutsche Staat sogar, wenn er Schulden macht.

2.) Das Sparen ist fiir die Privatanleger uninteressant, weshalb viele Anleger ihr Erspartes her-

nehmen und verkonsumieren, ein Auto kaufen
Konjunkturprogramm.

, etc. — dies wirkt somit als privat finanziertes

3.) Die Banken konnen sich durch ihre Kunden wieder gesunden, indem sie den Anlegern Fest-

geldzinsen um die 0,1 % bezahlen und von den Kreditnehmern Zinsen fiir Kredite in Hohe

von 1 bis 15 Prozent verlangen.

Inflation in Deutschland und Europa moderat!

Die offiziell ausgewiesene Inflationsrate in Deutsch-
land ist mit einem Wert von 1,7 % im Dezember
2017 zum Vormonat wieder leicht zuriickgegangen.

Der Wert auf europiischer Ebene ist mit 1,5 % im
Dezember leicht angestiegen und hat damit das
EZB-Ziel in Hohe von zwei Prozent noch lange
nicht erreicht.

Die EZB hat angekiindigt, bei weiter riickliufiger In-
flation, massiv auch mit starken Mafinahmen gegen-
zusteuern. Ein echtes Experiment fiir Europa mit un-
gewissem Ausgang!

Fiir Aktiondre und Kreditnehmer gut, fiir Sparer
und Festgeldbesitzer schlecht.

Inflation: 44

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 13
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Inflationsrate in Deutschland von Dezember 2016 bis Dezember 2017
(gegeniiber Vorjahresmaonat)
2,4%

3

2%
1,8% 1,8% 1,8%
L7 S7%,
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Veranderung ggii. Vorjahresmonat
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Euro-Zone: Infl ate von 2016 bis 2017 ( iber
dem Vorjahresmonat)
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Statistisches Bundesamt
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Stabiles Wirtschaftswachstum — Entwicklung Weltbevélkerung

VOD 2010 blS 2020 Wll’d dlC Anzahl aller Prognose zur Entwicklung der Weltbevélkerung von 2010 bis 2100 (in
Milliarden)

Menschen auf diesem Planeten um knapp .5
1 Mrd. auf fast 8 Mrd. angewachsen sein.

10

Dies bedeutet, dass dieser Zuwachs min-
destens die tiglichen Gebrauchsgiiter .

konsumiert, die wiederum schwerpunkt-
miflig von Aktiengesellschaften produ-

Weltbevélkerung in Milliarden

ziert werden. Das nichste Etappenziel ist
heute schon bekannt. Im Jahre 2040 wer-
den es iiber 9 Mrd. Menschen sein.

2,5

2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100

Welthandelsindex WELTHANDELSINDEX

Der Welthandelsindex ist im 4. Quartal

86
2017 erneut angestiegen, auch wenn wir %
im November einen leichten Riickgang zu 83.7%
verzeichnen hatten. Dies bestitigt die Er- N

80

héhung der Wirtschaftsprognose durch
den Internationalen Wihrungsfonds IWFE. 7%

Der Index ist fiir uns ein wichtiger funda- 7% l:
Junii Juli Aug  Sep Okt :

mentaler Indikator. Er zeigt auf, wie es der
globalen Gesamtwirtschaft geht.

Ergebnis: Die Weltwirtschaft ist stabil auf Wachstumskurs. Die geopolitischen Krisenherde in der
Ukraine, Griechenland, Nordkorea, Syrien und neu die Tiirkei als Prisidialstaat belasten und verun-
sichern die wirtschaftliche Entwicklung dieser Welt.

Der Index spiegelt simtliche Warenstrome weltweit auf folgenden Transportwegen wider:

® Luft ® Schiene ® Straflen ® Wasser

Welthandelsindex: ===
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Die globalen Einkaufsmanager-Indices 2017

(s. Grafik rechts) liefern weltweit stabile Werte, was eine weiter = 3 qNa
wachsende Weltwirtschaft erwarten lisst. Besonders er- O Z (]
freulich sehen wir die breitgefasste Verbesserung rund um Weltweit 535 541 515
den Globus. Nicht nur Europa, sondern auch die Indust- Industrielander [55.2 558 56,3
rielinder und die Schwellenlinder steigen erfreulich an. Schwellenlander ml
Internationaler Wihrungsfonds (IWEF): Eurozone 53,5 60,1 60,6
,Nach 4,2 % in 2017 erwartet der IWF fiir 2018 4,0 % Frankreich 56,1 57,7 53,3

und Wirtschaftswachstum. Allerdings haben die Progno- Deutschland 60,6 625 633

ltalien 57,8 58,3 574
Spanien 558 56,1 558
Griechenland 521 522 531

Irland 54,4 531 591
4,0 % Zuwachs ist unseres Erachtens nach wie vor eine Schweden 593 633 604

sen wegen den aktuellen geopolitischen Unsicherheiten
bzw. Krisenherde einen sehr hohen Unsicherheitsfaktor.

Eurozone

sechr gute Basis fiir ein Investment in Aktien. Selektives % Schweiz 62,0 651 652
\LOFgChCTI un(‘i ei.n }?‘uswahlprc})lzess m‘it bes.t:i{ (‘Qualit'ai‘ts- E GB 56,3 533,2 _%’3“
a t1.61‘1 sollte c1.1e richtige Vorgehensweise bei Aktienneuin- ¥ USA 546 539 551
vestitionen sein. '§ Australien [511) B5iS 62
. Japan 523 536 542
China 510 508 515
o Indonesien 501 504 493
% Siidkorea 50,2 51,2 499
T Taiwan |53 6 ¥56 3085616
§ Indien 503 526 547
.- Brasilien 547 535 524
7] Mexiko 492 524 5.7

Russland 511 515 520

Wirtschaftswachstum: J==4
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Unternechmensgewinne im S&P 500

Die Unternechmensgewinne sind weiter

gestiegen. Damit liegt der Index parallel
zur tatsichlichen Gewinndynamik. Eine
Blase ist derzeit nicht ersichtlich.

Unterstiitzung sollten die Unterneh-
mensgewinne zusitzlich durch folgende
Faktoren finden:

e Niedrige Zinsen fithren zu giinstige-
ren Finanzierungskosten.

o Billige Rohstoffpreise ermdoglichen
glinstigere Beschaffungskosten der
Grundmaterialien.

e Giinstige Energickosten. Vor allem
in den USA reduzieren sich dadurch
die Fertigungskosten in der Produk-

S&P 500: Gewinne und Wertentwicklung

Indexstand, Gewinnprognosen filr die nachsten 12 Monate (links); Indexstand (rechts)

150 - 2.800
< GjA S&P 500 Indexstand S&P 500 P>

140 2600

2400
130

2.200

120
2.000

110 1.800

100 1.600

1400
90

1.200

80
1.000

70 800

60 600

‘07 08 08 10 11 42 13 14 5 "6 "7

tion. Fiir Deutschland gilt diesbeziiglich Vorsicht, da durch die Energiewende deutsche Unterneh-

men mit bis zu viermal hdheren Energickosten kimpfen, als ihre internationalen Wettbewerber.

Abwanderungen konnten die Folge sein.

Bewertungsniveau im S&P 500

S&P 500 Index

Quelle: JPM
Unternechmensgewinne: 44

31. Dezember 2017:

2.800 - Kategorie Mirz2000 Okt. 2007 Dez.2017 KGV = 18 5x
Indexstand 1627 1.565 2674 2674
2.600 A Forward-KGY 22 Bx 14,8x 18,5%
Dividendenrendite 11 % 1.7 % 1.9%
2.400 - US-Treasuries 6,2 % 4.6 % 24 %
2.200 A
2.000 -
1,800 - 24. Mérz 2000: el
KGY = 22,6x 7 ;ss SO
1.527 .
1.600 A
Gesamtertrag:

+ o,
1.400 - ol

1.200 A

1.000 A

7 ¥31. Dez. 1996:
KGV = 15,7x
741

800 A

600 T T T T T T

:97SRNO8 SO O () O] 02 03 ‘04

Das Forward-KGYV ist zum Vorquartal leicht angestiegen. Dividendenrenditen zogen an. Amerika-

nische Aktien sind nicht mehr billig. Selektive Auswahl ist zwingend notwendig.

Quelle: JPM
Bewertungsniveau: +
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Attraktives Bewertungsniveau der Aktienmirkte - DAX
Qualitdtsaktien, wie hier im Deutschen Aktienindex abgebildet, sind so giinstig, wie vor ca. 20 Jahren.
Schon ein alter Kaufmannsspruch besagt: ,,Der Gewinn liegt im billigen Einkauf!®

.KGV DAX / Volkswirtschaftliche Daten vom 04.01.1980 bis 19.01.2018 23:59:59 38,1 Jahre

33 A®®Close (*) 14,99 XXP (29.12)|
31

29

23 Aktien "teuer” 110,5%

24 80,5%
21 57:9“/:
* g | J L Durchschnitt der letzten 38 Jahre e

-17,3%
-24,8%

-32,3%

Aktien "giinstig"”

-39,8%

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 '2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 '2017

Die Kursanstiege der letzten sechs Jahre haben dazu gefiihrt, dass Aktien nicht mehr zu Schnidppchen-
preisen gekauft werden kénnen, dennoch sind sie noch nicht als tiberteuert einzustufen.

Quelle: vwd
Bewertungsniveau Aktien DAX: 444

Zusammenfassend kann fiir das Bewertungsniveau festgestellt werden, dass aktuell keine dramati-
sche Uberbewertung von Aktien auf der Welt gegeben ist!

Stabile Ertriige mit Aktien seit1926 — 2017: Stolze 9,9 % p.a.
Wer Qualititsaktien kauft und diese in eine langfristige und professionell betreute Strategie einbet-

tet, kann sich auf schéne Kapitalzuwichse und Dividenden freuen. Nachfolgend hierzu eine Analyse
der Aktien im S&P 500 tiber den Zeitraum von 1926 — 2017, und damit tiber alle Krisen hinweg.
3,9 % Dividendenertrige pro Jahr und 6,0 % Kurszuwichse p.a. konnen sich sehen lassen.
Gesamtertrage des S&P 500: Dividenden und Kapitalzuwachs

Durchschnittliche annualisierte Ertrage in % B Kapitalzuwachs
o) = B Dividenden
10| KEERS 13,6 % B e

1,8 %
0_-’—“uwn

1

|

1

i

" 16 % s |

== |
1

|

1

1

1

T 1926-1929  1930er  1940er  1950er  1960er  1970er  1980er  1990er  2000er 20102017 1926-2017
Quelle: JPM
Fazit: Wer auch in der Zukunft Geld verdienen und nicht verlieren will, kommt an der Anlage-
klasse ,,Aktien® nicht vorbei! Viele der institutionellen Investoren sind noch unterdurchschnittlich
investiert. Beginnen diese zu investieren, erwarten wir als nichstes Ziel einen DAX-Performance
Index Stand von 15.000 Punkten und beim Dow Jones 30.000 Punkten!
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5.) TOP-10-Spitzenplatz im gesamten deutschsprachigen Europa D — A — CH - FL

Ministerialdirigent Dr. Hans-Peter Kraufler,
Andreas Glogger, Armin Glogger, Chefredakteur

Hans-Kaspar von Schinfels

Die
GLOGGER & PARTNER aus Krumbach erreicht

erneut einen Spitzenplatz unter den besten Geldma-

VCI‘mégCI‘lSVCI‘W&ltUI‘Ig

bankenunabhingige

nagern im gesamten deutschsprachigen Raum. Au-
ler GLOGGER & PARTNER wurden nur zehn
weitere bankenunabhingige Vermdgensverwalter
mit dieser begehrten Auszeichnung bedacht und in
den erlauchten Kreis der ,Ausgezeichneten aufge-
nommen. Getestet wurden insgesamt 352 Vermo-
gensverwalter, Banken und Sparkassen in Deutsch-

land, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Die in der Finanzbranche viel beachtete Auszeich-
nung wurde GLOGGER & PARTNER im Rahmen
cines feierlichen Staatsempfangs in der Residenz in
Miinchen verlichen. Mit dieser herausragenden Aus-
zeichnung wiirdigten die anonym arbeitenden Tester
um Chefredakteur Hans-Kaspar von Schénfels vom
,Elite-Report® gemeinsam mit dem Medienpartner
,Handelsblatt“ die hervorragenden Leistungen des
bankenunabhingigen Vermdgensverwalters mit Sitz

im Historischen Rathaus von Krumbach.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

Die Jury beurteilt das Institut mit folgen-
den Worten: Mehr als nur eine Nachbar-
schaftshilfe. Hier hilft eine Familie der an-
deren. Mit einer sehr gut gelebten Kun-
denorientierung hat sich die fleiffige Fami-
lie Glogger nicht nur in der Nihe einen
sehr guten Namen gemacht, sondern lingst
die Grenzen der engeren Heimat iiber-
schritten. Der Stil der Beratung und Be-
treuung tiberzeugt ebenso wie das jeweilige

Ergebnis.

Begeistert zeigte sich die Jury vor allem von
der zuverldssigen und klaren Ausrichtung
an jedem einzelnen Kundenmandat sowie
dem herausragenden Investmentprozess,
mit der GLOGGER & PARTNER das
Vermogen der Kunden durch diese schwie-
rigen Zeiten steuere. Substanz und Kapital-
erhalt bei aktivem Risikomanagement stiin-
den dabei stets an vorderster Stelle. Das
Wachstum bei den Kundenzahlen und dem
verwalteten Vermogen zeigten deutlich,
dass die Kombination aus kompetenter,
eingehender Beratung und bodenstindigen
erfolgreichem Kapitalanlagenmanagement

die Bediirfnisse der Kunden voll erfiillt.

Fiir die zwei Geschiftsfithrer Andreas und
Armin Glogger ist die bereits zum fiinften
Mal erreichte Auszeichnung durch den
,Elite Report® ein klares Signal, dass der
bodenstindige und sehr transparente An-

satz des Instituts eine Erfolgsstrategie ist.

Mit Pradikat
cum laude
ausgezeichneter
Vermogensverwalter
Handelsblatt
Elite Report 2018
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6.) Interviewpartner der Dt. Borse in Frankfurt

Die GLOGGER & PARTNER Vermégensverwaltung wurde erneut als Interviewpartner fiir Spezi-
althemen rund um die Finanzmirkte an die Dt. Borse in Frankfurt berufen. Die Dt. Borse Frankfurt
setzt bei Finanzthemen verstirkt auf staatlich zugelassene unabhingige Vermogensverwalter, da diese
keine eigenen Produktinteressen wie z. B. Banken haben und trotzdem der gleichen Finanzaufsicht

der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Die Interviewbeitrige werden iiber www.vermoegens-

verwaltung-europa.com/videos-von-unserem-youtube-kanal und verschiedene Nachrichtenportale

in Deutschland kostenfrei ausgestrahlt.

Armin Glogger und Andreas Franik (chemaliger Redakteur bei n-tv)
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7.) Ausblick 2018 — Chancen und Ri-

siken erkennen und managen

Von Andreas Glogger

Das Jahr 2018 steht vor der Tiir. Was wird es
bringen? Personlich, Beruf, Gesundheit, Ver-
mogen, Terror, Frieden, Versshnung, etc..
Viele Dinge und Ereignisse werden auch das
kommende Jahr prigen. Vieles ist in keinerlei
Hinsicht planbar, berechenbar oder gar prog-
nostizierbar. Fiir Manches lassen sich jedoch
gewisse Wahrscheinlichkeiten bzw. Rahmen-
bedingungen erkennen.

Anpassung der Strategie

Gerade im Bereich der Vermogensanlage und
Vermdogensstrategie ist eine regelmiflige Be-
standsaufnahme und ein Abgleich zwischen
Ziel und Ist-Situation dem Grunde nach eine
regelmiflige Pflichtiibung, wenn man nicht
dort ankommen will, wo man gar nicht hin-
mochte. Dieser Ziel-Ist-Abgleich sollte min-
destens einmal jahrlich, besser halbjihrlich vor-
genommen werden. Fiir grofle Vermdgen ist
sogar ein tiglicher Abgleich sinnvoll, weil sich
die Rahmenbedingungen und Einflussfakto-
ren, welche fiir ein erfolgreiches Anlageergebnis
relevant sind, tatsichlich tiglich verindern.

Chancen und Risiken verindern sich laufend,
weshalb Vermégen stindig angepasst werden

sollte.

So, wie sich Tag und Nacht, Licht und Schat-
ten, Warm und Kalt permanent verindern,
verindern sich auch die Chancen und Risiken
fir unser Vermogen. Auch wenn die Chancen
und Risiken nicht immer genau prognostiziert
werden kénnen, verindern sie doch oft sichtbar
die Wahrscheinlichkeit tiber Erfolg oder Miss-
erfolg einer Vermdgensanlage oder gar Vermo-

gensstrategie. Tigliche und oft mithsame

Handarbeit ist ein guter Ratgeber, um neue o-
der verinderte Chancen- oder Risikosachver-
halte frithzeitig zu erkennen und darauf ent-
sprechend zu reagieren. Dies erfordert klar de-
finierte Prozesse und Arbeitsabliufe, welche si-
cherlich nicht zwischendurch erledigt werden
konnen oder gar in irgendwelchen Zeitschrif-
ten oder Borsenbriefen nachzulesen sind.

Wo sehen wir, bzw. unser tiglich angewandter
Investmentprozess fiir 2018 die Chancen und

wo die Risiken?

Chancen kénnen wir in folgenden Bereichen

erkennen:

o Aktienanlagen
e Rohstoffe
e Fdelmetalle

e Bestandsimmobilien

Risiken, sowie teilweiser Verlust der realen
Kaufkraft haben wir identifiziert in den Anla-
geklassen:

e Staatsanleihen

e Anleihen in Schwellenlindern

e Renten- und Mischfonds

o Lebensversicherungen (klassisch)
e Rentenversicherungen

o Kontovermdgen (Tagesgeld, etc.)
e Bargeld

e Neuerwerb von Immobilien

e Bitcoin (Kryptowdhrungen)

Daneben bestehen leider noch weitere Risiken,
wie z.B. die zunechmende Begehrlichkeit der
Politik, geschaffenes Vermégen der Biirger zu
identifizieren (Automatischer Informations-
austausch bei Vermogen weltweit; Abschaffung
des Bankgeheimnisses; Schaffung eines neuen
Datenpools iiber simtliche Wertpapiertransak-
tionen in Europa ab 3.1.2018) um es dann

GLOGGER & PARTNER - Vermdgensverwaltung
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eventuell spiter zur Reduzierung der ausufern-
den Staatsschulden zu nutzen.

Die Liste der Risiken lief3e sich hierbei noch
um einige weitere Problemfelder erweitern. Sie
zeigt uns aber gleichzeitig, wie wichtig es ist,
ein laufendes funktionsfihiges Risikomanage-
ment fiir das eigene Vermdgen zu haben.

Die Risiken miissen wir managen, das ist klar.
Aber wir diirfen nicht die Augen vor den Chan-
cen verschlieflen, denn die sind ebenfalls vor-
handen. Vermdgen soll arbeiten und Ertrige
hervorbringen, vor allem schon deshalb, da die
Inflation tdglich an der realen Kaufkraft unse-
res Vermogens knabbert.

Haben Sie keine Angst vor Aktien!

Angst vor Aktien sollte man nur haben, wenn
man nicht geniigend Fachwissen besitzt, Ak-
tien zum Spekulieren verwendet oder schnell
mit Aktien reich werden will. Das geht defini-
tiv schief!

Wenn sie aber Aktien richtig auswihlen und
die getroffene Auswahl stetig Giberpriifen und
anpassen, werden sie cher Freude mit Aktien

haben.

Fiir uns bleiben Aktien weiterhin eine attrak-
tive Anlageklasse. Analysiert man die fachli-
chen Rahmenbedingungen und gleicht diese
mit historischen Entwicklungen ab, kann man
positive Rahmenbedingungen fiir cher stei-
gende Aktienmirkte identifizieren. Folgende
Rahmenbedingungen stimmen uns positiv:

e viel freie Liquiditit

e geringes Zinsniveau

e iiberschaubare Inflation

e gutes, stabiles Wirtschaftswachstum

e steigende Unternehmensgewinne

e vertretbares Bewertungsniveau der Ak-

tienmirkte

e giinstige Rohstoffkosten fiir die
Industrie (z.B. Rohol)

e giinstiges Wechselkursverhiltnis

Insbesondere fiir Europa finden wir geradezu
Idealbedingungen, die einem vierblittrigen
Kleeblatt gleichen. Aggregiert liefern die ein-
zelnen Faktoren ein hervorragendes Umfeld
fiir Investitionen in Aktien. — Dividenden
sind fiir die nichsten zehn Jahre die besseren
Zinsen!

Nullzinsen

N

Positives
Efig;;;:;:‘ Umfeld | e
far Aktien

<

Rohél billig

Rohstoffe, Edelmetalle — Konsolidierung be-
endet?

Die Rohstoffpreise sind seit Juli 2008 nun fast
zehn Jahre unter Druck. Sie litten stark mit der
riickldufigen Konjunktur, damals ausgelost
durch das Platzen der Immobilienblase in den
USA. Seit ca. zwei Jahren haben wir jedoch
wieder eine deutlich sich erholende Weltwirt-
schaft, was zu mehr Nachfrage an Rohstoffen
gefiihrt hat. Die Preise zichen wieder an und
neue Visionen, wie der Start des neuen Jahr-
hundertwerkes ,,Die neue Seidenstrafle” wer-

den die Nachfrage weiter unterstiitzen.

Gold- und Silberpreise waren die letzten sechs
Jahre von riickldufigen Notierungen geprigt.
Hier zeichnet sich ab, dass seit einem Jahr der

untere Boden gefunden und gefestigt wurde.
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Beide Metalle gehdren in eine gute Vermdgens-
diversifizierung, weifs man doch nie, wie lange
das Vertrauen in unser Papiergeldsystem erhal-
ten bleibt. Die weltweite Staatsverschuldung
nimmt auf jeden Fall von Monat zu Monat zu
und nicht ab. Analysiert man historische Ent-
wicklungen derartigen Verschuldungsprob-
leme, so wurden diese meistens in der gleichen
Art und Weise behoben. Die einzigen, die
nicht alles verloren haben, waren die Besitzer
von Sachwertanlagen mit realem Gegenwert

(Aktien, Immobilien, Edelmetalle, etc.)
Bitcoin — Explosionsgefahr

Die Entwicklung des Bitcoins ist die grofte
Blase aller Zeiten und stellt alle bisher Dage-
wesenen in den Schatten. Selbst die bisher ge-

platzte grofite Blase, die ,, Tulpenzwiebelblase'

im 17. Jahrhundert verblasst fast ins Nichts.

1000

——Bitcoin /USD Cross (2012-2017)
ulp Mania (1636-1537)
ssissippi Bubble (1713-1720)
——South Sea Bubble {1718-1722)
——Great Depressicn Real Estate (1920-1930)
——US Stocks (19241932)
—Gold (19756.1952)
01 (1975-1955)
= Japan Resl Estate (1954-1984)
—— Japaness Stocks (1985-1995)
Tech Butsie (1995-2005)
S —USReal Estate (2000:2010)
——US Stocks (2002:2005)
—— Chinsse Stocks (2005-2012)

Multiple of Starting Price

US Stocks (2012-Today)
——Chinese Stacks (2013 Today)

Vears Around Bubble Pesk

Quelle: Allianz Global Investors

Wir sind davon iberzeugt, dass die Block-
chain-Technologie, die hinter dem Bitcoin
steht, vieles in der Wirtschaft revolutionieren
wird, aber mittlerweile tiber 1.000 verschie-
dene Kryptowidhrungen, oft durch private Fir-
men produziert und mit Sitz im Schweizer

Kanton Zug, braucht die Welt wirklich nicht.

Kapitallebensversicherungen — priifen und

eventuell reduzieren

Kapitallebensversicherungen rechtzeitig kiindi-
gen. Bei systemischen Krisen (z.B. Staatsbank-
rott) ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht BaFin bereits heute per Gesetz
ermichtigt (VAG § 314), die Auszahlung von
Versicherungen zu verbieten oder die Werte bis

auf null herabzusetzen.
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Bei drohenden weltweiten staatlichen Verschuldungskrisen sicherte Eigentum an
Produktivkapital und Sachwertanlagen das Vermégen, wihrend Zinsanlagen verfie-
len.

»Die Zukunft gehért dem, der in sie investiert!

Gerne stehen wir Thnen als Thr personlicher Vermégensverwalter ,,bankenunabhingig

und staatlich zugelassen mit unserem Wissen und Netzwerk an Spezialisten zur Seite.

Sollten Sie Fragen haben, rufen Sie uns jetzt an.

Herzliche Griife aus dem historischen Rathaus von Krumbach

Armyjin er
Geschaftsfiihrer

Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Die Inhabe;:
Andreas Glogger
Armin Glogger

40 Jahre
Erfahrung

Wertgrundsitze

Unabhingigkeit
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Kompetenznachweise:

- Zugelassen und beaufsichtigt durch die deutsche Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

- Lehrbeauftragter der Universitit Liechtenstein, Lehrstuhl Finanzwissenschaften

- 2014, 2015, 2016, 2017 und 2018 bewertet vom Handelsblatt (Spezialredaktion , Elitereport®)
unter die TOP 10 der bankenunabhingigen Vermogensverwalter in Deutschland, Osterreich,

Liechtenstein und Schweiz

- Interviewpartner der Dt. Borse Frankfurt, im Deutschen Anleger Fernsechen DAF und n-tv

- Buchautor ,Die erfolgreiche Geldanlage — Machen Sie nicht die Fehler, die andere machen®

- Ausgewiesener Experte fiir Vermogensangelegenheiten bei neun Steuerberaterverbinden in

Deutschland

- Zugelassener Experte fiir Stiftungsvermogen bei der Bérse Miinchen (Mandato)

- Von der Ratingagentur Creditreform mit der hochsten Bilanzbonititsklasse I bewertet

Handelsblatt

Mit Pradikat Mit Pradikat Mit Pradikat Mit Pradikat Mit Pradikat
cum laude cum laude cum laude cum laude cum laude
ausgezeichneter ausgezeichneter ausgezeichneter ausgezeichneter ausgezeichneter
Vermogensverwalter ||| Vermogensverwalter ||| Vermogensverwalter ||| Vermogensverwalter ||| Vermogensverwalter
Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt
Elite Report 2014 Elite Report 2015 Elite Report 2016 Elite Report 2017 Elite Report 2018
Mitglied im )
T o

@ Bundesverban ¢ f

9 ~ forum

\@9 Deutscher Stiftungen

kapibal 2
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