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VERMOGENSSCHUTZ!

Die Generation unserer Eltern wurde von der Hoff-
nung getragen, dass es ihren Kindern in der Zukunft
einmal besser gehen werde. Unsere Generation steht
wiederum vor der Herausforderung, alles dafiir zu tun,
um den geschaffenen Wohlstand fiir uns und unsere
Kinder zu erhalten und vor den zunehmenden Risiken
zu schiitzen. Eine Aufgabe, die Vernunft, Verstand und
Weitsicht erfordert.

Ja, es wiire alles so schon und einfach. Aber die Realitit
sieht leider anders aus. Die Risiken, welche fiir Vermo-
gen gefihrlich werden kénnen, haben die letzten Mona-
te und Jahre leider stetig zugenommen. Auch wenn die
Aktien- und Immobilienmirkte schén gestiegen sind,
sollten wir uns nicht nur der schénen Kursgewinne er-
freuen, sondern auch nach vorne schauen, was da so
alles auf uns bzw. unser Vermégen zukommen kénnte.
Ahnlich dem Autofahren. Da schauen wir auch, wohin
wir fahren und blicken nicht immer nur in den Riick-
spiegel, denn dies ginge schief und wiirde zu einem Un-
fall fithren. Genauso verhilt es sich beim Vermégen.

Die Liste der Risiken fiir Vermégen ist lang, viel zu
lang, um sich nicht darauf einstellen zu miissen. Um
nur einige aufzuzihlen: Verwahrentgelt oder Nega-
tivzinsen, Inflation, ausufernde Staatsverschuldung,
Panik, Terror, Brexit, Handelskonflikte, wachsender
Sozialismus, Enteignung, Pandemie, etc. ... Natiirlich
gehdren Risiken zum Leben. Das ist normal. Genau
deshalb stellen wir uns auch nach Méglichkeit darauf
ein. Mit dem Auto fahren wir langsam und nutzen
neue Technologien. Wir rauchen oder betrinken uns
nicht sinnlos. Im Bereich des Vermégens wird es da
deutlich komplexer.

ENTSTEHUNG VERMOGENS-
SCHUTZKONZEPT

Secit mehr als vierzig Jahren bin ich im Bereich Ver-
mogensverwaltung titig. Zu Beginn in ciner Spar-
kasse, spiter als selbststindiger Vermégensverwalter
mit Institut in Deutschland und Liechtenstein. In
dieser langen Zeit habe ich mich sehr viel mit der
zentralen Frage der Reduzierung von Kapitalmarkt-
risiken beschﬁftigt.
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Wihrend dieser Zeit habe ich viele theoretische Mo-
delle, Manager, Konzepte, Algorithmen, etc. kennen-
gelernt, die alle mehr oder weniger vorgaben, crash-
resistent zu sein und den nichsten Kurseinbruch
vorherzusagen oder eliminieren zu kénnen. In der
Praxis hat sich hierbei klar herauskristallisiert, dass
keine dieser vielversprechenden Theorien wirklich gut
funktioniert hat. Ein Hauptgrund hierzu ist die Tat-
sache, dass alle diese Methoden auf vergangenheits-
bezogener Datenbasis stattﬁnden. Also im Nac]‘)gang
zum Kursriickgang war immer nachvollziehbar, war-
um die Kursriickginge stattgefunden haben. Aber der
Riickspiegel hilft mir nicht beim Vorwirtsfahren.

Die Aufgabe war somit klar: Es musste cine Stra-
tegie bzw. ein Anlagekonzept gefundcn werden,
welches wirklich krisenresistent ist, und zwar nicht
nur in der Theorie, sondern vor allem in der Praxis.
Die niichste Krise bzw. Negativereignis wird wieder
iiberraschend kommen und erfahrungsgemifl auch
wieder anders sein, als derartige Ercignisse in der

Vergangenheit.

PROPHYLAXE STATT
HINTERHERWEINEN

Im Fazit brauchten wir ein Instrument bzw. eine An-
lagenstruktur, welche bereits vor der nichsten Krise
installiert und funktionsfihig ist. Am besten auch
noch ohne Absicherungskosten, da wir ja nicht wis-
sen, wann der Ereigniszeitpunkt sein wird. Es kann
Jahre dauern.

Mit viel Fleif}, Engagement und der notwendigen Ori-
entierung am Ziel hat unser Institut nun seit vielen
Jahren ein praxistaugliches und erfolgreiches Vermo-
gensschutzkonzept im Einsatz, welches funktioniert
und keine Zusatzkosten erfordert. Zum Wohl der Ver-
mégen unserer Mandanten und unseres eigenen Fami-
lienvermogens.



2-STUFIGES VERMOGENS-
SCHUTZKONZEPT

Inhaltlich unterscheiden wir hier zwei Ebenen, wo den

Hauptrisiken entgegengewirkt werden muss bzw. kann:

¢ FEbene 1: Interner Schutz
¢ FEbene 2: Externer Schutz

Auf Ebene 1, dem internen Schutz, geht es um die di-
rekte Vcrmégensfﬁrsorge, welche von uns selbst gcsta]—

tet und geformt werden kann.

SUBSTANZWERTERHALT
OBERSTES ZIEL

Das oberste Ziel ist hierbei eindeutig und klar definiert:
Sicherung des langfristigen realen Substanzwerterhalts
der Vcrmt':igenswerte] Diesen erreichen wir durch die

vier Siulen in unserem Schutzkonzept:

¢ Investment-Prozess
¢ Efhzienz

¢ Risiko-Management
¢ Authentizitit

Unser Investment-Prozess mit 40jihriger Praxisbe-
wﬁhrung basiert hierbei auf zahlreichen Qua]itﬁtskrite—
rien bei der Anlagenauswahl. Er ist klar und verstind-
lich formuliert und hat den Kapitalerhalt als oberste
Zielsetzung. Spekulation oder Gewinnmaximierung
sind uns fremd. Wir investieren nur in Anlagen, die
wir verstehen. Im Endergebnis des Prozesses steht eine
krisenresistente  Anlagenstruktur. Derzeit schafften
es gerade einmal ca. 80 verschiedene Einzelaktien in
unsere Anlagestrategien. Diese relativ geringe Anzahl
spiegelt unsere High-Level-Qualititsauswahl wider.
Qualitdt geht vor Quantitit. Von den weltweit iiber
450.000 Anlageméglichkeiten fielen fast alle durch
unser Qualititsraster. Das von uns am haufigsten ver-
wendete Wort bei der Anlagenauswahl ist ,Nein®. Nein,
zu teuer, zu viel Risiko, zu intransparent, zu komplex,
nicht verstindlich, zu schén um wahr zu sein, etc.

Diese qualitativ hochwcrtigc Auswahl an Einzelinvest-
ments ist die Basis fiir ein krisenresistentes Portfolio.
Es ist eine Struktur, die unabhingig von kiinftigen Er-
eignissen wertstabil bleiben wird. Unabhéngig davon,
wer in den USA regiert oder die nichsten Wahlen in
Deutschland gewinnt. Rot, Griin, Gelb oder Schwarz,
etc. krisenresistent eben!

Das Effizienz-Ziel strebt nach der Reduzierung von
Kosten und Steuerlast. Das erste Ziel erreichen wir, in-
dem wir Einzelwerte gegcnii[:n:r kostspie]igen Fonds-
lésungen den Vorzug geben und die richtige Depot-
bank wihlen. Durch diese Maffnahme lisst sich bereits
cin direkt messbarer Erfolg einstellen, bei dem ca.
1-2 % Kosten pro Jahr eingespart werden kénnen. Bei
zehnjﬁhrig&m Planungshorizont in Summe 10-20%
auf das Kapital. Bei 1 Mio. Euro also 100.000 bis
200.000 Euro Kostenersparnis. Zudem besitzen Ein-
zelwertanlagen den héchstméglichen Eigentums-Cha-
rakter in der Geldanlage. Zur Senkung der Steuer-
last setzten wir auf gesetzeskonforme nationale und
internationale Gestaltungsméglichkeiten, welche zu-
dem auch hiufig sehr gut fiir generationsiibergreifen-
de Vermégenslésungen geeignet sind. Hierbei lassen
Sich gcgcnﬂ.ber dEl’ normalen eil‘lfachcl’l Einzeldepot—
l6sung Einsparungspotentiale in erheblichem Umfang
generieren, was im Einzelfall gepriift und berechnet
werden muss. Es gilt der Wissensvorsprung bei Spe-
zia]lﬁsungcn, die in der a]lgemcincn Anlage— und Ban-
kenwelt nicht bekannt sind. Zur Umsetzung bedarf
es eines kreativen Netzwerkes, welches wir erfolgreich
installiert haben.

Im Bereich des Risiko-Managements steuern und
iiberwachen wir crfolgreich die Markt- und Anlagen-
risiken. Hierbei crfolgt tﬁglich die Bewcrtung aller
Chancen und Risiken, welche die Kapitalmirkte her-
vorbringen. Ein schr aufwendiger und detaillierter
Prozess. Nicht weniger wichtig ist die tigliche Uber-
prﬁfung samtlicher Einzalanlagcn, welche in unserem
Institut im Einsatz sind. Hier greift nun ein weiterer
Vorteil im Investment-Prozess.

EBENE 1: INTERNER SCHUTZ

| |
INVESTMENT-PROZESS EFFIZIENZ

High-Level-Qualitdtsauswahl Senkung von Kosten
der Vermogensanlagen und Steuern

1 l
RISIKO-MANAGEMENT AUTHENTIZITAT

Steuerung von Markt- Deckungsgleiche
und Anlagenrisiken Investitionen



Da wir kein Sammelsurium von mehreren hundert
Anlageméglichkeiten verwenden, sondern uns klar
auf einen iiberschaubaren Kreis von Qualititsanlagen
konzentriert fokussieren, kénnen wir héchste Qualitit
und Sorgfalt bei unserer Handwerkskunst anwenden.
Ein aktiver und entschlossener Handelsansatz bei Ver-
inderungen ist uns ebenfalls sehr wichtig und wird
praktiziert. Sobald eine Einzelanlage negative Ent-
wicklungstcndenzen erkennen lisst, wird sie eliminiert
und ausgetauscht. Zum Einsatz kommen Investitionen
aus den Bereichen Aktien, Renten, Gold, Immobilien,
Wihrungen und Cash.

DECKUNGSGLEICHE
INVESTITIONEN

Die vierte und unseres Erachtens letzte und qua]itativ
hochwertigste Entscheidungshiirde iiber eine Inves-
tition ist die Frage nach der Selbst- oder Eigeninves-
tition. Bei jeder Analyse einer Einzelanlage steht als
Letztes die Frage:

Ist die Anlage auch fiir unser eigenes Portfolio gl.lt
genug und kaufen wir die Aktie bzw. Anlage real

auch selbst?

Wird die Frage mit ,Ja“ beantwortet, wird die Anlage
fiir uns gekauft. Sie ist damit auch fiir die Mandanten-
portfolios freigcgcben. Bei ,Nein® kaufen wir die An-
lage weder fiir uns noch fiir unsere Mandanten.

Die vollstindige Authentizitit der deckungsgleichen
Investitionen ist unser wichtigster Qualitits-Check.
Ist eine Aktie oder Anlage nicht gut genug fiir eine
cigene Investition, kann die Anlage auch nicht gut
genug fiir unsere Mandanten sein. Nur das Beste ist
gerade gut genug! Neben diesem ersten Qualititssi-
gel verbindet sich damit auch gleich das Zweite. Alle

Anlagcn, in die wir selbst investiert sind, iiberwachen

wir naturgcmiﬁ intensiver als Anlagcn, die wir nicht

besitzen.

Diese Deckungsgleichheit der Investitionen ist Grund-
satz unserer Titigkeit. Damit sind wir mit unseren
An]agen im Institur, bei den Mitarbeiter/innen und
Family Ofhice auf gleicher Augenhéhe mit unseren
Mandanten und deren Anlagen.

Ein hoheres Maf an Sicherheit ist unseres Erachtens
nicht méglich.

Diese vier Siulen der ersten Ebene haben viele Jahre aus-
gereichl:, um stabile und sichere Ertr'&ige in der Vermo-
gcnsverwaltung zu erzielen. Doch seit einigen Monaten
bzw. Jahren kamen neue teilweise erhebliche Verinde-
rungen in Politik, Gesellschaft und Besteuerung auf uns
bzw. die Vermdgen unserer Mandanten zu. Einherge-
hend mit diesen Entwick]ungcn erhohten sich damit
auch die externen Risikoparameter. Vermégen musste
bzw. muss im akruellen Umfeld zunehmend vor exter-
nen Zugriffen geschiitzt werden. Der Begriff der ,,Asset-
Protection® wird immer wichtiger. Die Entwicklung
der zusitzlichen Risiken sowie die Nachfrage erkannten
wir in unserem Institut frithzeitig und entwickelten eine
zweite Ebene unseres Vermdogensschutzkonzepres.

Auch die zweite Ebene dient dem langfristigen Subs-
tanzwerterhalt des Vermégens und beinhaltet folgende

externe Risikoarten:

¢ Schutz vor politischen Risiken
¢ Schutz vor persénlichen und zivilrechtlichen

Risiken

¢ Schutwz vor Steuerinderungsrisiken

Die Herangehensweise bei den aufgefiihrten externen
Risiken ist sehr unterschiedlich, da die einzelnen Ri-
sikorichtungen von den Mandanten unterschiedlich
wahrgenommen werden bzw. dem persénlichen Um-
feld entsprechend angepasst sein miissen.

EBENE 2: EXTERNER SCHUTZ

ASSET-PROTECTION

Vermogensschutz vor
externen Risiken

Schutz vor
politischen Risiken

Schutz vor persdnlichen,
zivilrechtlichen Risiken

Schutz vor
Steueranderungsrisiken



Bei den polirischcn Risiken beherrschen die Themen

¢ Ausufernde Staatenverschuldung
¢ Staatskonkurs

¢ Wihrungskrise

¢ Systembkrise

¢ Regimewechsel

die Sorgen der Mandanten.

Im privaten Umfeld haben die persénlichen und zivil-
rechtlichen Risiken zugenommen. Hier seien beispiel-
haft genannt:

Gesellschafter-, Geschiftsfiihrerhaftung
U]]terﬂfhﬂ1ensk0nkllrs
Vermégensschutz bei Scheidung
Erbschaftsstreitigkeiten

* ¢ ¢ o+

Vorsorgevollmacht bei Krankheit

Im dritten Bereich der externen Risiken, dem Schurtz
vor Stt‘uerﬁnderung@n bzw. Steuererhijhung&:n, haben

wir folgende Einzelrisiken identifiziert:

¢ Vermogenssteuer

¢ Zinsen, Dividenden, Kursgewinne

¢ Vermietung und Verpachtung

¢ Reduzierung der Erbschaftssteuerfreibetrige
¢ Erhdhung der Steuersitze

Um insbesondere in den vorgenannten Risikoarten der
zweiten Ebene einen Sicherheitswall oder Burggraben
um das vorhandene Vermogen zu zichen, haben wir
verschiedene Sicherheitsstufen definiert. Diese sechs-
stufige Auflistung beginnt mit beispielhaften Anlage-
moglichkeiten der niedrigsten Sicherheitsstufe 1. An-
lagekonstruktionen in dieser Klasse sind gegen externe
Risiken besonders gefihrdet und bieten den geringsten
Vcrm'dgcnsschutz. Mit zunechmender Sicherheitsstufe

nimmt das Zugriffsrisiko durch externe Risiken ab.

FAZIT

Vermégen verpflichtet. Ein erfolgreiches Vermogens-
schutzkonzept gibt es.

Wer sein Vermégen erfolgreich bewirtschaften und vor
externen Risiken schiitzen will, muss sich diesen Her-
ausfo[’dc‘rungen Stt‘”t‘n U.rld Clit‘ t‘ntsprec]’lt‘ndfn Stl’uk—
turen schaffen. Wir helfen Thnen als Familienunterneh-
men gerne dabei.

SICHERHEITSSTUFE 1:

Kontoguthaben bei deutschen Banken, Sparkassen,
Lebensversicherungen, Bausparkassen

SICHERHEITSSTUFE 2:

Wertpapiervermogen (Aktien, Festverzinsliche
Wertpapiere etc.) bei deutschen Depotbanken

SICHERHEITSSTUFE 3:

Kapitalbedingungen an privaten
Kapitalverwaltungsgesellschaften im
deutschen Gesetzesraum

SICHERHEITSSTUFE 4:

Konto- und Wertpapiervermogen bei
auslandischen Banken, z. B. in der Schweiz,
Osterreich oder Liechtenstein

SICHERHEITSSTUFE 5:

Privatplatzierter, vermogensverwaltender
Versicherungsvertrag in Liechtenstein oder
Luxemburg; deutsche Stiftung

SICHERHEITSSTUFE 6:

Eigener privater Investmentfonds,
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Stiftung
nach internationalem Recht

» Wir vertrauen auf Werte — Tun Sie es auch!“
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