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Referenzen, die uns Vertrauen:

Unternehmen, Selbstindige, Kommunen, Wirtschaftspriifer, Stiftungen, Universitit Liechtenstein,
Ludwig-Maximilians-Universitit Miinchen (LMU), Dt. Bérse Frankfurt, u.v.m.
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Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Andreas Glogger
Armin Glogger

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit

Die Inhabelr:

Zum Institut:

Die GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung ist ein von der deutschen Bundesan-

stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes und beaufsichtigtes Institut und

Vermogensverwalter nach dem Wertpapierinstitutsgesetz. Der Firmensitz befindet sich im

Historischen Rathaus von Krumbach (Schwaben).

Gegriindet wurde das bodenstindige und unabhingige Institut von Geschiftsfithrer Andreas

Glogger im Jahr 2000. Zuvor war er iiber 20 Jahre erfolgreich in Leitungsfunktionen bei ei-

ner Regionalbank titig. Inhaber und Geschiftsfihrer der bankenunabhingigen Vermogens-

verwaltung sind heute Andreas, Armin und Claudia Glogger. 40 Jahre Borsenerfahrung bil-

den das Fundament unseres Handelns.

Derzeit betreuen 16 Mitarbeiter die Vermdgensmandate von Privat- und Firmenkunden so-

wie Stiftungen und institutionellen Kunden, national wie international.

Die Kernkompetenz ist die Verwaltung von Vermégen mittels disziplinierter Grundwerte:

1. Wir praktizieren einen tiglichen Investmentprozess und passen die gewihlte
Strategie den Verinderungen dieser Welt an.

2. Unser Risiko-Management arbeitet aktiv an der Reduzierung der vielschichtigen
Risiken, die auf eine Geldanlage einwirken kénnen.

3. Im Chancen-Management analysieren wir die Mirkte nach attraktiven
Ertragsmoglichkeiten.

Der Elitereport als Fachmagazin des Handelsblatts bewertet uns seit 2011 regelmifSig und

hat uns 2022 mit SUMMA CUM LAUDE zum 9. Mal in Folge unter die TOP-5 der bes-

ten bankenunabhingigen Vermdgensverwalter im gesamten deutschsprachigen Raum
(Deutschland, Osterreich, Schweiz und Liechtenstein) ausgezeichnet.

Die Dt. Borse Frankfurt und der Nachrichtensender n-tv nutzen unser Expertenwissen fiir
zahlreiche Interviews. Dariiber hinaus hat uns die Universitit Liechtenstein verschiedene
Lehrauftrige erteilt.

In gemeinniitzigen und ehrenamtlichen Titigkeiten sind wir als Stiftungsrat und Priifer so-

wie in der Regionalversammlung der IHK Schwaben titig.

Verwalten von Vermagen ist fiir uns Berufung und Passion.

Andreas, Armin und Claudia Glogger
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1.) Kapitalmarkt-Riickblick 4. Quartal 2021

Bis zur Mitte des vierten Kalenderquartals klet-
terten die meisten Aktienmirkte auf neue Re-
kordstinde. Ab Mitte November bremsten vor
allem Sorgen um die Corona-Pandemie und die

hohe Inflation den Aufschwung.

Zinsen, Renten, Wihrungen und Rohstoffe

Die anhaltenden Storungen von Lieferketten
und Engpisse bei Rohstoffen, Mikrochips und
Transportkapazititen begiinstigten einen weite-
ren Anstieg der Inflationsraten. Dieser wurde
dadurch verstirkt, dass ein Jahr zuvor das Preis-
niveau als Ausgangsbasis durch die Auswirkun-
gen der Corona-Pandemie noch stirker ge-
driickt war. So stiegen die Inflationsraten im
November in allen groflen Volkswirtschaften.
In den USA auf 6,2 Prozent, in Grof$britannien
auf 4,2 Prozent und in der Eurozone auf 4,1
Prozent. Ende November und Anfang Dezem-
ber verstirkten sich die Konjunktursorgen we-
gen des Auftauchens der hochansteckenden O-

mikron-Virusvariante.

Davon profitierten Staatsanleihen hoher Quali-
tit, wihrend Unternehmensanleihen, insbeson-
dere von Unternechmen schlechterer Qualitit
(sogenannte Hochzins- bzw. High Yield-Anlei-
hen), unter Druck gerieten. Die Rendite fiir
zehnjihrige US-Staatsanleihen sank bis auf 1,34
Prozent — den tiefsten Wert seit September. Als
dann neue Konjunkturdaten mehrheitlich eine
weitere Erholung der Wirtschaft signalisierten
und die Angste beziiglich der Omikron-Vari-
ante nachlieflen, pendelten die Anleihekurse zu-

riick.

Die in den USA auf 6,8 Prozent gestiegene In-
flationsrate, den hochsten Wert seit 1982, 16ste
keine Verkaufswelle an den Bérsen aus. Ein star-
ker Anstieg des Preisniveaus war in dieser Gro-
8enordnung erwartet worden. Allerdings kiin-
digten einige Zentralbanken, darunter die Fe-
deral Reserve in den USA, wenig spiter eine Ab-
kehr von ihrer bislang extrem lockeren Geldpo-
litik an. So erklirte die Fed ein doppelt so
schnelles Verringern ihrer Anleihekdufe. Und
fir die Zeit danach werden im Jahresverlauf
2022 nun drei Leitzinsanhebungen in den USA
erwartet. Die langfristigen Inflationserwartun-
gen bleiben allerdings niedrig. So ging die Ren-
dite von US-Staatsanleihen mit 30 Jahren Lauf-
zeit im vierten Quartal um 17 Hundertstel Pro-
zentpunkte auf 1,91 Prozent zuriick. Bei zehn
Jahren Laufzeit verinderte sich die Rendite, die
am Jahresende wieder bei 1,51 Prozent lag,
kaum. Auch die Rendite zehnjihriger deutscher
Bundesanleihen bewegte sich im vierten Quar-
tal nur wenig. Sie lag am Jahresende bei minus
0,18 Prozent. Der Bund-Future, der die Kurs-
entwicklung von Bundesanleihen an der Ter-
minborse wiedergibt, verzeichnete im vierten
Quartal einen kleinen Kursgewinn von 0,8 Pro-

zent.

Die Erwartung steigender Zinsen in den USA
fiihrte an den Devisenmirkten zu einer fortge-
setzten Aufwertung des US-Dollars. Mit stei-
genden Zinsen hat die US-Wihrung gegeniiber
anderen Wihrungen wie Euro und Yen einen
wachsenden Zinsvorteil. Der US-Dollar ge-
wann im vierten Quartal gegeniiber dem Euro

1,8 Prozent auf 1,137 Dollar pro Euro. Gegen-
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tiber dem japanischen Yen stieg die US-Wih-
rung sogar um 3,4 Prozent (auf 115,1 Yen pro
Dollar). Auch das britische Pfund profitierte
weiter von der Erwartung eines wachsenden
Zinsvorteils und stieg gegeniiber dem Euro um
2,2 Prozent (auf 0,841 Euro pro Pfund). Zu den
grofiten Verlierern an den Devisenmirkten ge-
hérte die tiirkische Lira, die angesichts der de-
sastrosen Geldpolitik von Prisident Erdogan
weiter an Wert verlor. Statt die ausufernde In-
flation mit héheren Zinsen einzudimmen, ord-
nete Erdogan Leitzinssenkungen an. Darauf be-
schleunigte sich die Geldentwertung. Allein im
vierten Quartal verlor die tiirkische Wahrung

gegeniiber dem Euro ein weiteres Drittel ihres
Wertes.

Turbulent blieb es auch bei den Kryptowihrun-
gen. Anfang Oktober profitierte vor allem der
Bitcoin von der Aussicht, dass Kryptowdhrun-
gen in den USA zwar reguliert, aber nicht ver-
boten werden sollen. Zudem wurde bekannt,
dass das Family Office des Milliardirs George
Soros in Bitcoin investiert. Mitte Oktober
stiitzte zudem die Zulassung erster Bitcoin-
Fonds in den USA, die mittels Future-Kontrak-
ten die Wertentwicklung der Kryptowdhrung
abbilden. Der Bitcoin erreichte am 10. Novem-
ber mit 68.764 US-Dollar einen neuen Rekord-
wert, wie auch die zweitgréfSte Kryptowihrung
Ether am gleichen Tag mit 4.866 Dollar. Als
Mitte November die US-Wertpapieraufsicht er-
neut direkt in Kryptowidhrungen investierende
Fonds ablehnte und sich Sorgen ciner strenge-
ren Krypto-Regulierung in den USA verstirk-
ten, 16ste das Gewinnmitnahmen aus. Mit ei-
nem Wert von rund 46.400 US-Dollar am Jah-
resende verblieb fiir den Bitcoin im vierten

Quartal ein Anstieg von 6,1 Prozent.

Die Rohstoffmirkte zeigten sich im vierten
Quartal uneinheitlich und ohne klaren Trend.
Der Bloomberg Commodity Index verlor 1,6
Prozent. Und der Olpreis lag Ende des Jahres
auf dem auch schon drei Monate zuvor erreich-
ten Niveau. Ein Barrel der europiischen Olsorte
Brent kostete zum Jahreswechsel rund 78 US-
Dollar, ein Barrel der US-Olsorte WTT rund 75
Dollar. Die Edelmetallpreise brachen im No-
vember zwar nach oben aus dem Preisband der
Vormonate aus, fielen aber anschliefSend zuriick
und verinderten sich im vierten Quartal nur
wenig. Beim Goldpreis verblieb in US-Dollar
ein Anstieg von 4,1 Prozent auf knapp 1.830
Dollar. Aufgrund der Aufwertung des Dollars
ergibt sich in Euro ein Preisanstieg um 6,1 Pro-
zent auf 1.609 Euro pro Unze. Beim Silberpreis
verblieb auf Quartalssicht ein Anstieg um 4,9
Prozent auf 23,30 US-Dollar pro Unze. Der
Kupferpreis stieg sogar um 9,0 Prozent, worin
sich die positiven Erwartungen fir die Welt-

konjunktur widerspiegeln.

Aktienmirkte

Die Aktienmirkte standen in den ersten Okto-
bertagen unter dem Eindruck anhaltender Sor-
gen um Inflation und Lieferketten. Chinas Bor-
sen litten zudem unter den Problemen des Im-
mobiliensektors, Japan unter Steuererhthungs-
plinen des neuen Premiers Fumio Kishida und
der US-Markt unter dem politischen Haus-
haltsstreit. Gute Konjunkturdaten und erste
Geschiftsergebnisse des dritten Quartals dring-
ten die Sorgen der Anleger dann aber im Okto-
ber in den Hintergrund. Wihrend die US-
Technologie-Konzerne Alphabet und Microsoft
tiberzeugten, konnten Apple, Amazon, IBM

und Intel die Erwartungen nicht ganz erfiillen.
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Die von Technologiewerten geprigten Aktien-
indizes der Nasdaq kletterten trotzdem auf neue
Rekordstinde.

Der US-Pharmakonzern Pfizer kiindigte ein
hochwirksames Corona-Medikament an, wo-
rauf der Aktienkurs um einen kleinen zweistel-
ligen Prozentsatz nach oben sprang. Der mehr-
heitlich so erwartete Beschluss der US-Noten-
bank, mit der Verringerung der monatlichen
Anleihekiufe zu beginnen, wurde an den Ak-
tienmirkten ebenfalls positiv aufgenommen.
Der hochste Anstieg der US-Verbraucherpreise
seit Jahrzehnten triibte die Stimmung an den
Aktienmirkten dann nur voriibergehend. Die
erklirte Politik der US-Notenbank, zwar ihre
Anleihekiufe zu verringern, aber auf Leitzinser-
héhungen zumindest bis weit ins nichste Jahr
zu verzichten, unterstiitzte vor allem Technolo-
gie-Aktien. Bis Mitte November kletterten die

meisten Aktienindizes auf neue Rekordhochs.

Die zweite Hilfte des Quartals war dann von
Gewinnmitnahmen und zuriickkehrenden Sor-
gen gekennzeichnet. Vor allem das Auftreten
der neuen, stark mutierten Corona-Virus-Vari-
ante B.1.1.529 ,Omikron“ driickte auf die
Stimmung. Zudem zeichnete sich ab, dass die
bislang sehr lockere Geldpolitik der US-Noten-
bank Federal Reserve angesichts der gestiegenen
Inflation nicht fortgesetzt werden kann. US-
Prisident Biden nominierte den amtierenden
Fed-Prisidenten Jerome Powell fiir eine zweite
Amtszeit. Von der ebenfalls fiir den Chefsessel
gehandelten Fed-Direktorin Lael Brainard hitte
der Markt eine weniger entschlossene Riickkehr
zu Leitzinserhdhungen im kommenden Jahr er-
wartet. Die Ankiindigung einiger Notenban-
ken, darunter der Fed in den USA, ihre bislang

extrem lockere Geldpolitik schneller zu been-
den, sorgte dann insbesondere bei Technologie-

werten fiir Nervositit.

Gute Konjunkturdaten verhalfen den Aktien-
mirkten vor Weihnachten und in der letzten
Woche des Jahres wieder zu Kursgewinnen. Zu-
dem bestirkten einige Studien die Hoffnung,
dass die Omikron-Variante zu weniger Hospi-

talisierungen fiihrt.

Der US-Aktienmarke zeigte sich zunehmend
zweigeteilt. Wihrend die Aktien der grofen
Technologie-Konzerne neue Rekordwerte er-
reichten, erlitt die Mehrzahl der kleineren Ak-
tien Kursverluste. Sie haben allerdings wenig
Gewicht in den bekannten Aktienindizes. Der
populire Dow Jones Industrial Average kletterte
in der ersten Novemberwoche auf neue Rekorde
tiber 36.000 Punkte, fiel dann aber bis Anfang
Dezember um fast 7 Prozent auf rund 34.000
Zihler zuriick. Kurz vor dem Jahresende
schaffte er schlieSlich einen neuen Rekordstand
bei 36.679 Punkten. Fiir das vierte Kalender-
quartal verbucht der Index einen Anstieg von

7,4 Prozent.

Der zwar breiter aufgestellte, aber von den gro-
8en Konzern-Aktien geprigte S&P-500-Index
stieg schon im Oktober stirker und beendete
das vierte Quartal mit einem Plus von 10,6 Pro-
zent bei 4.766,2 Punkten. Dass Anleger weiter-
hin wenige grofle Technologickonzerne bevor-
zugten, zeigte sich im Anstieg des Nasdaq-100-
Index im vierten Quartal um 11,1 Prozent. Die
relative Schwiche von Nebenwerten, die schon
seit dem zweiten Quartal zu beobachten war,
vergroferte sich. Der Russell-2000-Index fiir
kleinere US-Aktien konnte mit einem Anstieg

um nur 2,0 Prozent nicht einmal die Hilfte der
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Verluste des vorausgegangenen Quartals aufho-
len. Insbesondere unprofitable Unternechmen
fielen in den letzten Monaten des Jahres bei den
Anlegern in Ungnade, darunter auch viele klei-
nere Hochtechnologie- und Biotechnologie-
Unternehmen. Der Nasdaq Internet Index ver-
zeichnet fiir das vierte Quartal einen Verlust
von 9,5 Prozent und der Nasdaq Biotech Index

biifdte 7,0 Prozent ein.

An den europidischen Aktienmirkten gab es vor
allem in der ersten Hilfte des vierten Kalender-
quartals deutliche Kursgewinne. Der Euro-
STOXX-50-Index erreichte Mitte November
mit 4.415,2 Zihlern den hochsten Stand seit
der Finanzkrise 2008. Der Jahresschlussstand
von 4.298,4 Punkten bedeutet fiir das Quartal
ein Plus von 6,2 Prozent. Der paneuropiische
STOXX-50-Index entwickelte sich bis Dezem-
ber weitgehend parallel zum entsprechenden In-
dex fiir Euroland, erholte sich aber in den letz-
ten Wochen des Jahres stirker vom Riickschlag
in der zweiten Novemberhilfte. Der STOXX-
50 kletterte bis Ende Dezember auf 3.818,5
Zihler und damit {iber sein Zwischenhoch von

Mitte November.

Fiir diese relative Stirke waren vor allem die Ak-
tien aus der Schweiz verantwortlich. So legte der
Swiss Market Index (SMI) an der Borse Ziirich
bis Jahresultimo einen Endspurt auf 12.875
Punkte hin, dies entspricht einem Zuwachs von
10,6 Prozent im vierten Quartal. Der von drei
groflen Banken und konjunkturabhingigen Va-
lue-Aktien geprigte osterreichische ATX Index
schnitt dagegen im Berichtszeitraum mit einem
Plus von 5,5 Prozent unterdurchschnittlich ab,
wobei abermals die Nihe zu den ebenfalls un-

terdurchschnittlichen osteuropiischen Mirkten

eine Rolle spielte. Der von der Borse Wien be-
rechnete CECE-Index fiir die grofiten zentral-
und osteuropdischen Aktienmirkte verzeichnete
fur das vierte Quartal lediglich ein Plus von 0,3
Prozent. Der russische Aktienmarkt litt unter
dem von Russland forcierten Konflikt mit der
Ukraine. So verlor der RTX Index im Berichts-

zeitraum 9,6 Prozent.

Deutsche Standardwerte entwickelten sich im
westeuropiischen Vergleich weiterhin leicht un-
terdurchschnittlich. Zwar kletterte der DAX bis
Mitte November auf einen neuen Rekordstand
von 16.290 Punkten, verlor bis Ende November
aber die Gewinne aus dem Oktober wieder. Der
Jahresschlussstand bei 15.884,9 Zihlern bedeu-
tet fiir das vierte Quartal ein Plus von 4,1 Pro-
zent. Wihrend der TecDAX mit einem Zu-
wachs von 4,8 Prozent auf 3.920,2 Zihler etwas
besser abschnitt, zeigte sich bei den Nebenwer-
teindizes MDAX und SDAX auch in Deutsch-
land die Zuriickhaltung gegeniiber kleineren
Aktien. So stieg der MDAX nur um 2,2 Pro-
zent, wihrend der SDAX im Berichtszeitraum

sogar 0,6 Prozent verloren hat.

Der japanische Aktienmarkt schwankte in einer
vergleichsweise engen Bandbreite seitwirts. Fiir
das vierte Quartal weist der populidre Nikkei-
225-Index einen Rﬁckgang von 2,2 Prozent aus
und der modernere Topix-Index ein Minus von

1,9 Prozent.

Uneinheitlich blieb im vierten Quartal auch die
Entwicklung an den Aktienmirkten der
Schwellenlinder. Der globale Emerging Mar-
kets Index pendelte innerhalb der Bandbreite
der Vormonate seitwirts. Auch setzte sich der
Riickzug auslindischer Investoren aus chinesi-

schen Aktien fort, nachdem die chinesische
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Fithrung im Jahresverlauf mit strengen Regulie-
rungen weitreichend in die Wirtschaft einge-
griffen hatte. Fiir das vierte Quartal verzeichnet
der MSCI China eine Ausweitung des Verlustes
um 7,9 Prozent, der Hang Seng Index fiir in
Hongkong gehandelte Aktien um 4,6 Prozent
und der Hang Seng China Enterprise Index fiir
Aktien der Volksrepublik um 5,2 Prozent. Da-
gegen konnte der taiwanesische Leitindex TWI
um 7,6 Prozent zulegen. Wihrend der mexika-

nische IPC Index das Quartal mit einem kleinen

Anstieg von 3,8 Prozent beendete, verlor der
brasilianische Bovespa Index weitere 6,5 Pro-

zent.

Nachdem sich der Goldpreis stabilisiert hatte,
konnten die Aktienkurse der Goldminenbetrei-
ber ihre Talfahrt beenden. Der FT Goldmines
Branchenindex legte im vierten Quartal um

11,7 Prozent zu.
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Mirkte im Uberblick — 1-4. Quartal 2021
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2.) Europiisches Vermégensregister
Von Andreas Glogger

In meiner 40-jihrigen Berufstitigkeit als Ver-
mogensverwalter habe ich gelernt, dass Nichts
unmdglich ist und die Politik fiir die Vermo-
genden und Leistungstriger immer dreister

wird. Was ist aktuell geschehen?

Die Politik bldst zur Attacke auf die vermdgen-
den Biirger in Europa. Die grofle Umvertei-
lung nimmt immer umfangreichere Formen
an. Mit Auftrag vom 16.07.2021 gab die Poli-
tikzentrale der Europiischen Union in Briissel
eine Machbarkeitsstudie tiber die Einftihrung
eines europdischen Vermogensregisters in Auf-

trag.

Als Deckmantel fungierte, wie schon bei ande-
ren vermogensrelevanten Sachverhalten, die
Bekimpfung der Geldwische und Steuerhin-
terzichung als Vorwand bzw. Alibi. Dem
Grunde nach geht es aber auch dieses Mal da-
rum, die Vermdgen der Biirger véllig transpa-
rent aufzulisten, um sie spiter abgreifen zu
kénnen. Die Vorboten kennen wir! Hier die
wichtigsten: Weltweiter automatischer Infor-
mationsaustausch in Steuersachen (AIA), Ab-
schaffung grofler Bargeldnoten (500 Euro),

Einfithrung einer Bargeldobergrenze, etc...

Still und heimlich!

Auffallend ist, dass diese Machbarkeitsstudie in
keiner nennenswerten Medienberichterstat-
tung erwihnt wurde. Betrifft das Thema doch
ca. 450 Mio. Biirger in 27 Lindern in Europa.

Stattdessen waren simtliche Nachrichten tiber

den 16. Juli hinaus sechs Wochen lang voll mit
Berichterstattung tiber Afghanistan. Unpopu-
lire Dinge werden auffillig oft zeitgleich zu
spektakuliren anderen Ereignissen still und
heimlich im Hintergrund beschlossen und auf
den Weg gebracht. Dies sind tiblicherweise
Grof3veranstaltungen (Weltmeister- oder Eu-
ropameisterschaften im FufSball, Olympische
Spiel, Kriege, etc.). Ablenkung von anderen
wichtigen Themen fillt hierbei leicht.

Was ist konkret geplant?

Die EU-Kommission lisst die Einfithrung ei-
nes zentralen Vermdgensregister fir alle EU-
Biirger priifen. Nachfolgend die wichtigsten
Passagen des Auftrags: ,, Es sollen die Miglichkei-
ten fiir die Erhebung von Informationen zur Ein-
richtung eines Vermaogensregisters gepriift werden,
das anschliefSend in eine kiinftige politische Initi-

ative einfliefSen kann. “

Hierbei geht es im ersten Halbsatz um die Er-
richtung des Registers. Der zweite Halbsatz
sagt klar die Zielrichtung dieser Mafinahme
aus! ,Das Vermdgensregister soll anschlieflend
in kiinftige politische Initiativen einfliefSen!
Heif3t im Klartext: ,Wenn die Politik weif3, wo
wer welche Vermégenswerte weltweit besitzt,
kann sie diese z.B. mit einer Vermdgensabgabe
belegen, um z.B. die weiter ausufernden Sozi-
alleistung zu finanzieren oder die vollig aus
dem Ufer gelaufenen Staatsschulden zu redu-
zieren. Eine europaweite Vermogensabgabe
lasst gritfen. Und selbst, wenn es nicht auf EU-

Ebene umsetzbar sein wird, ist es eine geniale

GLOGGER & PARTNER Vermoégensverwaltung GmbH
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Vorlage fiir einzelne Staaten wie z.B. Deutsch-

land.

Welche Vermdigenswerte sollen erfasst

werden?

Nach Maglichkeit alle und voll umfinglich.
Die Studie wird untersuchen, wie aus verschie-
denen Quellen des Vermdgenseigentums (z.B.
Grundbuch, Unternechmensregister, Trust-
und Stiftungsregister, Banken usw.) verfiigbare
Informationen gesammelt und aufbereitet wer-
den konnen. Auch andere Vermogenswerte, als
die klassischen sollen erfasst werden. Hierbei
geht es um Kryptowihrungen, Kunstwerke,

Gold, etc...

Nach dem Ausschreibungstext ist es das Ziel,
bestehende nationale Register zu verkniipfen.
Die anschlieflende mogliche politische Initia-
tive konnte aber weit dariiber hinaus gehen:
Die Machbarkeitsstudie soll laut der Ausschrei-
bung auch priifen, ob neue nationale Register
eingefiihrt werden miissten, um den Datenaus-
tausch auf EU-Ebene zu erméglichen und so-
gar, welche IT-Voraussetzungen in den Mit-
gliedstaaten fiir neue nationale Register notig
sein kénnten.

Wann wird das Register eingefiibrt?

Das ldsst sich heute noch nicht genau konkre-
tisieren. Die Studie wurde am 16.07.2021 aus-
geschrieben und soll nach Auftragsvergabe
nach 15 Monaten zu einem Ergebnis kommen.
Somit kénnten konkrete Ergebnisse Ende 2022
dem EU-Parlament bzw. den nationalen Regie-
rungen vorliegen. Fakt ist aber, dass hierzu
eben einige Bestrebungen auf nationaler, wie

internationaler Ebene im Werden sind.

Wie kann ich mein Vermdgen schiitzen?

1.) Zeit ist ein wichtiger Faktor.
Warten Sie nicht ab, bis alle Fakten

klar auf dem Tisch liegen. Dann ist es

erfahrungsgemifd zu spit, um Vermo-
gen in die richtigen Strukturen zu brin-

gen. Handeln Sie frithzeitig.

2.) Diversifikation ist Trumpf-

Nicht alle Vermogen in einer bestimm-

ten Anlageklasse (Immobilien, Konto-
vermdgen, Firma, Aktien, Edelmetalle,
etc.) anhdufen. Gleiches gilt mit den
Lagerstellen des Vermdgens. Nicht al-
les Vermdgen in Deutschland oder der
EU lagern. Regionale Diversifizierung
erschwert den Zugriff auf Vermégens-

werte deutlich.

3.) Gestaltungsformen nutzen

Direkte Eigentumsbezichungen, wie
z.B. das private Depotkonto oder die
Immobilie auf den eigenen Namen,
sind vor staatlichem Zugriff am ge-
ringsten geschiitzt. Einen wesentlich
héheren Schutz bieten bestimmte juris-
tische Gestaltungsformen, national wie
international. Diese boten bei vergan-
genen Enteignungsaktionen von Staa-
ten einen deutlich besseren Schutz vor
Zugriffen und waren nur teilweise oder

gar nicht betroffen.

Vermagen verpflichtet!

Wer Vermdgen besitzt, trigt auch Verantwor-

tung. Ist das Vermogen selbst erschaffen wor-

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH
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den, greift unser Beschiitzerinstinkt. Noch gro-
f3er ist meines Erachtens die Verantwortung bei
Vermdgen, dass unsere Eltern und Grofleltern

mit ihren Hinden erschaffen haben.
Sollten Fachleute eingebunden werden?

Auf alle Fille, denn die Umsetzung dieser zu
erwartenden Thematik erfordert umfangrei-
ches und fachliches Spezialwissen, welches je
nach Vermégensgrof3e nicht nur national, son-
dern auch international greift. Die Schwierig-
keit liegt jedoch darin, die richtigen Fachleute
zu finden. Banken vertreten bekannterweise
nicht ernsthaft die Interessen der Kunden, son-
dern ihre eigenen. Bei Steuerberatern sollte die
Spezialisierung auf Gestaltungsberatung ausge-
richtet sein. Bei Anwilten sieht es dhnlich aus.
Aus meiner iiber 40-jihrigen Erfahrung bens-
tigt man fir maflgeschneiderte optimale Lo-
sungen ein Netzwerk an Spezialisten aus fol-

genden Fachgebieten:

e steuerlichen Gestaltungsberater
e Jurist mit Gestaltungserfahrung
e bankenunabhingigen Vermdogensver-

walter mit Gestaltungserfahrung

Damit lassen sich auch internationale Lésun-

gen zum Schutz Thres Vermaogens realisieren.

Vermagensschutzkonzept!

Zuallererst braucht jeder Vermogensinhaber
aber erst einmal einen Plan bzw. Zielvorstel-
lung, welche Vermégenswerte er wie und vor
wem schiitzen will. Deshalb sollte man sich zu-
erst der vorbeschriebenen Risiken bewusst sein
bzw. werden und daraus sein persdnliches Ver-

mogensschutzkonzept entwickeln.

Wir haben bereits fiir unsere Mandanten und
unser eigenes Vermogen ein 2stufiges Vermo-
gensschutzkonzept entwickelt, welches klare
Antworten und Strategiemdglichkeiten auf die
beschriebenen Risiken liefert und auf die indi-
viduellen Wiinsche des Vermdgensinhabers an-
gepasst werden kann. Oberstes Ziel ist stets:
»Die Sicherung des langfristigen realen Sub-

stanzwerterhalts der Vermogenswerte!

Fazit:

Vermogen verpflichtet.

Wer sein Vermogen erfolgreich bewirtschaften
und vor externen Risiken schiitzen will, muss
sich diesen Herausforderungen stellen und die
entsprechenden Strukturen schaffen. Wir hel-
fen Thnen als bankenunabhingiger Vermo-
gensverwalter gerne dabei. Von Familie zu Fa-
milie.

» Wir vertrauen auf Werte — Tun Sie es
"(

auch

Andreas Glogger
Geschiftsfiihrer und Inhaber ¢
GLOGGER & PARTNER ’
Vermogensverwaltung

o
~

Historisches Rathaus — Markeplatz 1
86381 Krumbach

|

andreas. gl0gger@vermoegensverwaltung-europ a.com

www.vermi')gensverwaltung-euro[za.com
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3.) Warum es so wichtig ist, investiert zu bleiben!

Quelle: Fondsprofessional 20211231, Principal Global Investors

Viele Anleger bekommen schnell kalte Fiif§e und verkaufen Bestinde, sobald es an der Borse abwirts
geht. Doch das zahlt sich selten aus, zeigt eine eindriickliche Modellkalkulation des amerikanischen

Fondshauses Principal Global Investors.

Seema Shah, Principal Global Investors: "In den letzten 25 Jahren wurden Anleger, die am Tag nach

einem zweiprozentigen Kursriickgang aus dem Markt ausstiegen, nur selten belohnt."

Seema Shah, Chefstrategin des US-Asset-Managers Principal Global Investors, warnt vor iibereilten
Reaktionen nach Riicksetzern an der Borse. In ihrem Marktausblick fiir das Jahr 2022 findet sich eine
Modellrechnung, die zeigt, wie sich ein Investment tiber 25 Jahre entwickelt hat, wenn ein Anleger
seine Aktien am Tag nach einem zweiprozentigen Kursrutsch verkauft hat — verglichen mit dem Er-

gebnis, wenn er die Nerven behielt und voll investiert blieb.

Das Ergebnis, basierend auf der Wertentwicklung des US-Index S&P 500 vor Transaktionskosten,
sind beeindruckend: Demnach sind aus 1.000 Dollar, die vor 25 Jahren angelegt wurden, mittlerweile
fast 5.000 Dollar geworden — vorausgesetzt, man blieb seinem Investment treu. Wer jeden Kursrutsch
von mindestens zwei Prozent zum Verkaufen nutzte und sein Geld erst eine Woche spiter wieder in
Aktien steckte, hat heute nicht mal mehr 2.200 Dollar in der Tasche (siche Grafik). Je linger der
Sparer der Borse fernbleibt, umso schlechter fillt die Rechnung aus. Eine einjihrige Borsenabstinenz
nach jeder Korrektur hitte beispielsweise dafiir gesorgt, dass aus 1.000 Dollar innerhalb von 25 Jahren
nur gut 1.300 Dollar geworden wiren.

Aussteigen lohnt nicht
Was im 5&P 500 in 25 Jahren aus 1.000 US-Dollar wurden — mit und
ohne Borsenabstinenz nach zweiprozentigem Minus

Durchgehend investiert _ 1991
Eine Woche — 2167

Zwei Wochen _ 1 839 Lesebeispiel: Wer vor 25 lahren 1.000

Dollar in den 5&P 500 investierte und

Fin Monat _ 1.509 sein Geld nach jedem Minus von zwei
Prozent fiir zwei Wochen abzog,

: | verfiigt heute Gber 1.839 Dollar.

Grafik: FOMDS professionell
Quelle: Clearnomics, Principal Global

Ein Quartal [ 1.504
Ein Jahr [ 1311 Investors; Stand: 13.12.2021

"In den letzten 25 Jahren wurden Anleger, die am Tag nach einem zweiprozentigen Kursriickgang
aus dem Markt ausstiegen, nur selten belohnt”, sagt Shah. Selbst fiir Anleger im Ruhestand sei es
wichtig, auch in Zeiten volatiler Mirkte investiert zu bleiben, so ihr Ratschlag.
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4.) Aktien bleiben weiterhin eine attraktive Anlageklasse
Von Andreas Glogger

Lassen Sie sich nicht von den permanent negativen Nachrichtenmeldungen in den Medien beein-
flussen. Wir betrachten neben den realen Risiken auch die Chancen und fundamentalen Fakten.
Vielen von diesen sind aktuell positiv und bieten die Grundlage fiir steigende Aktienkurse. Diese

sind unter anderem:

e viel freie Liquiditit

e geringes Zinsniveau

e stabiles Wirtschaftswachstum

e hohe ansteigende Unternehmensgewinne

o attraktives Bewertungsniveau einzelner Aktien

o giinstiges Wechselkursverhiltnis

Die Auswirkungen der Corona-Krise haben uns alle stirker getroffen, als wir das fiir moglich gehalten
haben. Die Corona-Krise hat seit Mirz 2020 simtliche Bereiche unseres tiglichen Lebens ergriffen,
sei es im Beruf, in unserer Freizeit, die Finanzmirkte, etc. Viele Auswirkungen kénnen heute noch gar
nicht genau beziffert oder prognostiziert werden.

Jedoch sind wir uns sicher, dass der Virus durch die weltweit begonnenen Impfungen sowie neu ent-
stchende Medikamente zur Behandlung mittelfristig besiegt wird.

Die Notenbanken und Regierungen weltweit haben in einer der grofiten Rettungsaktionen der Neu-
zeit gezeigt, dass sie gemeinsam und massiv sich gegen die Auswirkungen des Virus stemmen. Kon-
junkturpakete zur Wiederankurbelung der Wirtschaft wurden in den letzten Monaten weltweit in
gigantischem Ausmafd beschlossen und stehen jetzt zur Umsetzung an. Die positiven Auswirkungen
auf die Wirtschaftsaktivititen werden wir in den nichsten Monaten und Jahre freudig erfahren.

Qualitit ist entscheidend!
Es war gut und richtig, bereits vor der Krise bei allen gewihlten Einzelanlagen auf héchste Qualitit

der Firmen und beste Geschiftsmodelle zu setzen. Somit gab es wihrend der Corona-Zeit keine einzige
Investition, welche durch diese Krise ernsthaft in wirtschaftliche Schwierigkeiten kam. Viele Unter-
nehmen, in die wir investiert sind, gehoren sogar zu den Gewinnern.

Diese Strategie werden wir auch weiterhin beibehalten und freuen uns tiber Dividendenzahlungen als
angenchme Frucht unserer Vermogensanlagen.

Nachfolgend erldutern wir Ihnen weitere Punkte niher. Denken Sie dariiber nach und investieren Sie
nicht zu spit! Die aktuellen Kursstinde einzelner Qualititsaktien bieten giinstige Einstiegsmdglich-
keiten!

Nachfolgend geben wir einen Auszug aus unserem Research und bewerten die einzelnen Werte aus
der fundamentalen Marktanalyse. #+=4= entspricht dem Hochstwert

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 14
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Viel freie Liquiditit

Die Notenbanken rund um den Globus haben in dieser schwierigen Zeit fiir Stabilitit gesorgt. Sie
haben die Mirkte mit abartigen Summen an Liquiditit geflutet, um die Finanzsysteme am Leben zu
erhalten und die Zinsen zu senken, Wihrungen zu schwichen und die Weltwirtschaft zu stimulieren.
Das ,,neuc” Liquidititssystem wurde geférdert durch die wichtigsten Notenbanken dieser Welt: Grof3-
britannien, USA, China, Schweiz, Japan und Europa! Durch die eingeleiteten Mafinahmen der No-
tenbanken wird sich die Liquiditit nochmals um cinige Billionen erhéhen. Sobald wir die genauen
Zahlen kennen, werden wir diese in unseren Investmentprozess einarbeiten. Aktuell wirke sich die neu
geschaffene Liquiditit positiv auf die Aktienmirkte aus.

Liquiditit: +4+

Null — Zinsen; Umlaufrendite bei -0.20% p.a.
Seit Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008 sind die Zinsen in Europa extrem niedrig. Hierfiir sind

michtige Institutionen verantwortlich! Die Notenbanken haben die normalen Marktmechanismen
manipuliert und u.a. durch ihre billionenschwere Anleihenkaufprogramme die Zinsen auf ein histo-
risch tiefes Niveau gedriickt. Aktuell befindet sich die Umlaufrendite bei — 0,20 %. Deutsche Staats-
anleihen bis zu einer Anlagedauer von 20 Jahren rentieren negativ (s. Grafik). Die Zins-Futures spie-
geln noch bis Ende 2025 negative Zinsen. Durch die Corona-Krise ist ein Ende der Null/Negativver-
zinsung derzeit nicht absehbar. Wir erwarten lange Zeit Nullzinsen!

Zinsubersicht Deutsche Staatsanleihen
nach Laufzeitjahren - Stand 10.01.2022

5 6J. 7). J. 91,

o5 04 03 03 02 02

P Rendite in % === |nflationsrate +5,2 %

Quelle: Eigenes Research
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Der Riickgang der Zinsen ist politisch gewollt und wird wahrscheinlich linger fortgesetzt. Wie lange
dies die Politik kann, sehen wir am Beispiel Japans. Dort sind die Zinsen schon seit mehr als 30 Jah-
ren negativ bzw. nahe null Prozent. Eine Situation, die wir als Deutsche nicht kennen, aber vielleicht
kennen lernen werden, denn die Politik erreicht dadurch zwei wesentliche Effekte:

1.) Die Finanzierung der gewaltigen Staatsschulden erfolgt mit negativen Zinsen, was dem Staat

ermoglicht, zusitzliche Schulden zu machen und diese bzw. auslaufende wesentlich giinstiger
zu finanzieren. Durch die aktuellen Negativzinsen verdient der deutsche Staat sogar, wenn er
Schulden macht. Absurd! Nur mit der Zinsersparnis, welche Deutschland wihrend der letz-
ten Jahre durch die Nullzinsen zugutekam, konnte Deutschland die gesamten Staatschulden
Griechenlands mit einem Schlag auf null tilgen!

2)

Das Sparen ist fiir die Privatanleger uninteressant geworden, weshalb viele Anleger ihr Er-

spartes verkonsumieren — dies wirkt somit als privat finanziertes Konjunkturprogramm.

Die hier dargestellten Zinsprognosen
spiegeln die aktuellen Erwartungen wider,
wie sie an den Future-Mirkten gehandelt
werden.

Damit bleiben wir in Europa noch ca. 2 —
3 Jahre unter null.

Der prognostizierte Zinsanstieg in den
USA mit bis zu 1,5 % ist moderat und
diirfte noch kein Gefahrenpotential fiir
den Aktienmarkt begriinden. Hierzu wi-
ren Zinssitze in Richtung 3 % notwendig.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

Markterwartungen zu den Leitzinsen
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Inflation in Deutschland und Europa zieht voriibergehend stark an!

Die offiziell ausgewiesene Inflationsrate in Deutschland ist
im Dezember 2021 mit einem Wert von + 5,3 % weiter
sehr hoch. Haupttreiber hierbei waren die stark gestiege-
nen Rohstoffpreise, wobei besonders Energie (O], Gas,
Benzin) anstiegen. Basiseffekte z.B. durch die 8 Cent
Oko-Abgabe im letzten Jahre wirkten nach.

Eine stark anzichende Inflation ist in die personliche An-
lagestrategie einzuarbeiten und die Strategie anzupassen.
Bestehende Anlagen sind auf deren Inflationsrisiken zu
tiberpriifen.

Der Wert auf europiischer Ebene ist mit + 5,0 % im De-
zember ebenfalls sehr hoch. Die EZB hat angekiindigt,
auch eine Inflation von iiber 2 % zu tolerieren. Der Ziel-
korridor bleibt weiterhin bei 2 %. EZB-Experten erwarten
fur 2022 wieder rickldufige Inflation.

Ein echtes Experiment fiir Europa mit ungewissem Aus-
gang! Die Auswirkungen der Corona-Krise lassen sich
hierbei noch gar nicht genau fassen. Hier werden uns
deutliche Kostensteigerungen im Gesundheitswesen tref-
fen.

Gesamtinflation
Verdnderung zum Vorjahr in %
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Die Inflationswerte in den weltweiten In-
dustrielindern betragen per 31.12.2021
4.8 %, fir die Schwellenlinder 4,1 %
und global weltweit 4,5 %.

Fiir Aktionire gut, fiir Sparer und Fest-
geldbesitzer schlecht.

Die weitere Entwicklung beobachten
wir ganz genau.

Inflation: 4

Quelle: JPM
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Stabiles Wirtschaftswachstum — Entwicklung Weltbevolkerung

Von 2010 bis 2020 hat sich die Anzahl aller Men- ~ Pregnose zur Entwickiung “mf:::::;kmng von 2010 bis 2100 (in
schen auf diesem Planeten um knapp 1 Mrd. auf ==

fast 8 Mrd. angewachsen sein. 2030 werden es be-
reits 8,5 Mrd. Menschen sein. Dies bedeutet, dass

dieser Zuwachs mindestens die tiglichen Ge-

Suelle:

brauchsgiiter konsumiert, die wiederum schwer-
punktmiflig von Aktiengesellschaften produziert
werden.

des iten realen i (BIP) von 1980 bis 2021
(gegeniiber dem Vorjahr)

Das Wachstum des Welt-BIP zeigt im Mittelwert

mit ca. 3 % eine konstante Richtung und spiegelt O
damit die Entwicklung der Weltbevolkerung wider. = N yA\ mﬁw : .
Politisch begriindete Bérsenturbulenzen oder die - ... == \J/‘z f oy
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Auswirkungen der Corona-Krise verlieren bei einer

Vernderung des BIF zum Varar
2
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langfristig fundamentalen Betrachtung ihre Furcht.
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Corona sorgt hierbei lediglich fiir eine temporir

kurzfristige Verunsicherung.

%
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Wachsende Mittelschicht

Konsumausgaben der Mittelschicht von 2015-2030, Bil. Von 2011 PPP*-Dollar

Bis zum Jahr 2030 konnten
der weltweite Konsum der
Mittelschicht um 29 Bil. Bl nneres Segment = 2015

USD héher sein als 2015. Ins- T L] AuBeres Segment = 2030
12,6 Bil.

besondere die Entwicklung in N '
der Region Asien und Pazifik o, mrn -

................ i Asien $10,9 Bil. P
Pazifik
i i $12,3 BIil. \ £ N. Amerika
sein wird, kommt das Wachs- \/ sezei

. ) . e
tum insbesondere in Asien Sub-Sahara Aftika —
$1,7Bil.

s,

zeigen eine gewaltige Dyna-
mik. Wenn Corona vorbei

/\ Zentral- / Stud-Amerika

wieder zuriick. _
$3,6 Bil.

Mittlerer Osten und Nordafrika

Quelle: Fidelty onal, Brookings, OECD Development Centre, 2017. *PPP (Purchasing Power Parity) =

Wirtschaftswachstum: 444
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Globalen Einkaufsmanager-Indices (s. Grafik rechts)

Nach dem Wirtschaftseinbruch 2020 steigen die Einkiufe der Indust-
riemanager von Monat zu Monat und haben aktuell exzellente Ni-
veaus erreicht. Da diese Indices als volkswirtschaftliche Friihindikato-
ren gelten, diirfte der Wirtschaftsaufschwung im 1. Quartal 2022 wei-
ter stark ausfallen. Besonders herausragend sechen die Indices fiir Eu-
ropa aus. Die massiven Fiskalhilfen und der gleichzeitige Mangel an
Konsumgelegenheiten im vergangenen Jahr haben in allen gro-
en Volkswirtschaften zu einer enormen Anhiufung der privaten Er-
sparnisse gefiihrt. Hinzu kommen die jiingsten Konjunkturpakete in
der EU mit 750 Mrd. Euro und in den USA mit geplanten 3 Billionen
USD, sodass in den nichsten Monaten ein weiterer Anstieg der Wirt-

Eurozone

schaft bevorstehen konnte. Auch der Blick in die Schwellenlinder ver-
bessert sich und signalisiert mit nun 51,7 erhéhte Wachstumssignale.

Internationaler Wihrungsfonds (IWF)

Der IWF warnt weiter vor Pandemie-Risiken. Die globale Wirtschaft
wird weiterwachsen — davon geht der IWF in seiner aktuellen Prog-

Industrielander

nose aus. Doch von der Pandemie gingen weiterhin grof3e Risiken aus.
Der weltweite Aufschwung hilt laut der neuesten Konjunkturprog-
nose des Internationalen Wihrungsfonds an. Allerdings korrigierte
der IWF seine Prognose etwas nach unten. Demnach wird die Welt-
wirtschaft im laufenden Jahr 2022 um 4,9 Prozentpunkte im Ver-
gleich zum Vorjahr wachsen. Der Grund fiir die etwas eingetriibten
Wachstumsaussichten sei vielschichtig. Die Gesundheitsrisiken seien
nach wie vor da und bremsen "eine vollstindige Riickkehr zur Nor-

Schwellenlander

malitit.”

Quelle: JPM
Stabile Ertrige mit Aktien seit 1926 — 2018: Stolze 9,9 % p.a.

Glohal

Industrielander
Schwellenlinder

Eurozone
Frankreich
Deutschland
Italieh
Spanhien
Griechenland
IHand
Schweden
Schweiz
Grofbritannien
usa

Japan

China
Indonesien
Sudkorea
Taiwan
Indien
Brasilien
Mexiko

Russland

62 517

498 498

494 494
5.7 516

Wer Qualititsaktien kauft und diese in eine langfristige und professionell betreute Strategie einbet-

tet, kann sich auf schone Kapitalzuwichse und Dividenden freuen. Nachfolgend hierzu eine Analyse
der Aktien im S&P 500 tiber den Zeitraum von 1926 — 2018, und damit iiber alle Krisen hinweg.
4,0 % Dividendenertrige pro Jahr und 5,9 % Kurszuwichse p.a. kdnnen sich sehen lassen.

Gesamtertrage des S&P 500: Dividenden und Kapitalzuwachs

Durchschnittliche annualisierte Ertrage in %
12,6 %
1,6 %
.

13,6 %

10 A

-5,3 %

<10 © 19261929 1930er 1940er 1950er 1960er 1970er 1980er 1990er

. Kapitalzuwachs
[l Dividenden

I

21 %

1,8%
—

2000er

Quelle: JPM

|
[ 4.0% |

4,0 %

2010-2018 1926-2018
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Bullen- und Birenmirkte

Definition:

Ein Baisse-Markt besteht bei einem Verlust von 20% oder mehr gegeniiber dem bisherigen Markt-
hoch. Ein Hausse-Markt entspricht einem Anstieg von 20% nach einem Markttief. Grafik und Be-
schriftungen beziehen sich auf den Kursertrag. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist
kein zuverlissiger Indikator fiir aktuelle und kiinftige Ergebnisse.

Fazit: Zeiten mit steigenden Kursen dominieren die Bérsen. Der aktuell begonnene Bullenmarke ist

gerade erst 21 Monate alt. Lassen wir ihn laufen. Wir sind dabei!
Bullenmirkte Im S&P 500, in %

700

Dauer:
600 21 Monate’
500 Kapitalrendite: 113 %.

400 |50 Monate

132 Monat
300 |86% 44 Monate 149 Monate 201 %on e
80% 26 Monate 74 Monat g;g""""a‘e 582 %
200 — 1—43% 32Monate 4o % 2
100 | | T4%

0
'58 61 ‘64 ‘67 ‘70 ‘73 ‘76 79 '82 ‘85 ‘a8 a1 ‘94 ‘97 '00 '03 ‘06 ‘08 M2 15 a8 21

Barenmérkte Im S&P 500, in %

10 l —
=20 L
& Monate : Dauer: |
30 |~ & Monate 22 % T 21 Monate | — 1Monat
a0 28 % 18 Monate 27 % 3 Monate Kapitalrendite: -34 %
36 % -34 % 31 Monate

-50 21 Monate -49 % -_‘I;;hgfunate
A48 % - a

'58 ‘61 '64 ‘67 70 73 76 '79 ‘a2 ‘85 'as ‘9 ‘a4 ‘a7 '00 '03 '06 ‘09 12 15 18 21

Quelle: JPM
Langfristige Kaptalmarktannahmen 2022: Erwartete Ertrige in den nichsten 10 — 15 Jahren in %

Fazit: Gliubigeranlagen untergewichten; Sachwertanlagen wie Aktien, etc. iibergewichten

Large-Caps Eurozone

Asien ohne Japan
Schwellenlander

Japan

Europiische Kernimmobilien
Globale Infrastruktur

US-Large-Caps

Euro-Unternehmensanleihen mit
Investment Grade

Euro-Staatsanleihen

Inflationsgebundene *
Euro-Staatsanleihen

Euro-Barmitte! &

v} 1 2 3 4 5 [+ 7 8 g 10 11 12 13 14 15 16 17 18
@ Axtien @@ Anleihen @ Alternative Anlagen @ Historischer Ertrag seit 2009
Quelle: JPM
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5.) Zum 9. Mal in Folge:
TOP-5-Spitzenplatz im gesamten deutschsprachigen Europa D — A - CH - FL

Die bankenunabhingige Vermogensverwaltung GLOG-
GER & PARTNER aus Krumbach erreicht erneut einen
Spitzenplatz unter den besten Geldmanagern im gesamten
deutschsprachigen Raum. Auffer GLOGGER & PART-
NER wurden nur wenige weitere bankenunabhingige
Vermogensverwalter mit dieser begehrten Auszeichnung

bedacht und in den erlauchten Kreis der ,Ausgezeichne-

ten® aufgenommen. Getestet wurden insgesamt 362 Ver-

Vertreter Handelsblatt, Andreas Glogger,

Claudia Glogger, Armin Glogger, Hans- mogensverwalter, Banken und Sparkassen in Deutsch-

Kaspar von Schénfels (von links) land, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Die in der Finanzbranche viel beachtete Auszeichnung durch das Handelsblatt / Elitereport wurde der
GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung im Rahmen eines feierlichen Empfangs in Miin-

chen ausgesprochen. Mit der hochstméglichen Auszeichnungsstufe ,.Summa cum Laude® wiirdigten

die anonym arbeitenden Tester um Chefredakteur Hans-Kaspar von Schénfels vom ,Elite-Report®
gemeinsam mit dem Medienpartner ,Handelsblatt die hervorragenden Leistungen des bankenunab-

hingigen Vermogensverwalters mit Hauptsitz im Historischen Rathaus von Krumbach.

Die Jury beurteilt in diesem Jahr das Insticut mit den Worten: ,,Ein wahres Familienunternehmen!
Grundsitzlich gilt fiir alle Investments dieses Hauses: Es wird nur in Werte investiert, in die das Fa-
milienunternchmen auch selbst investiert ist. Gemeinsames, partnerschaftliches Handeln und Inves-

tieren schafft groflartiges Vertrauen!*

Begeistert zeigte sich die Jury vor allem von der zuverlissigen und klaren Feinabstimmung an jedem
einzelnen Kundenmandat sowie dem herausragenden Investmentprozess, mit der GLOGGER &
PARTNER das Vermogen der Kunden auch durch schwierige Zeiten steuere. Substanz und Kapital-
erhalt bei aktivem Risikomanagement stiinden dabei stets an vorderster Stelle. Das Wachstum bei den
Kundenzahlen und dem verwalteten Vermégen zeigten deutlich, dass die Kombination aus kompe-
tenter, eingehender Beratung und bodenstindigem erfolgreichem Kapitalanlagenmanagement die Be-

diirfnisse der Kunden voll erfiillt.

Fiir die drei Geschiftsfithrer Andreas, Armin und Claudia Glogger ist die bereits zum neunten Mal
erreichte Auszeichnung durch den ,Elite Report® ein klares Signal, dass der bodenstindige und sehr

transparente Ansatz des Instituts eine Erfolgsstrategie ist.
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6.) Ausblick

Liquide Anlagen — reduzieren

Bei Kontoanlagen ist die Verzinsung mit null

Prozent véllig unattraktiv.
Aktien

Das makrodkonomische Umfeld fiir Aktienin-
vestments ist gut. Einzelne Branchen, wie z.B.
Technologie sind schon stark gestiegen. Ein-
zelne Branchen bzw. Firmen sind jedoch noch
immer giinstig bewertet. Diese gilt es zu finden.
Die Pandemie Corona verunsichert die Welt-
wirtschaft weiter sehr stark. Mit weiterhin ho-
her Schwankungsbreite, unter anderem wegen
der weltweiten Staatsschuldenkrise ist zu rech-
nen. Die personliche Aktienquote sollte min-
destens 50 %, besser 75 % neben klassischen
Immobilien/Sachwertanlagen und einer indivi-

duellen Liquidititsreserve betragen.
Rohstoffe, Edelmetalle

Rohstoffe sind wieder deutlich gestiegen. Die
weltweit stark anziechende Konsumnachfrage
fihrt zu teils massiven Preisaufschligen. Die
bereits begonnenen Umsetzungsarbeiten der
neuen SeidenstrafSe wirken hierbei unterstiit-

zend.

Gold wird als Diversifizierungsinstrument und
als Gegenmittel zur weltweiten gigantischen
Ausweitung der Staatsschulden als Vermégens-
baustein wichtiger. Wir empfehlen hier einen
Anteil von 5 — 10 %, mdglichst in physischer

Form.

Diversifizierung — national und international

Jede Anlagestrategie sollte aktuell auf staatliche
Zugriffsmoglichkeiten hin tiberpriift und ggfls.
angepasst werden. Vermogen iiber 1 Mio. Euro
sollten auf alle Fille weiter diversifiziert werden
und gezielt auch auflerhalb der EU ihre zweite

Heimat finden.

Immobilien — Vorsicht geboten

Die Preise sind bereits sehr hoch. Die Dt. Bun-
desbank warnt seit Jahren bereits vor einer
Blase im Immobiliensektor. Wir gewichten
diese Anlageklasse bis auf weiteres unterdurch-
schnittlich. Direktinvestitionen sind teilweise

deutlich iiberteuert.

Festverzinsliche Wertpapiere — erhshte Risi-
ken; selektive Auswahl treffen

Anleihen bleiben weiterhin wegen des geringen
Zinsniveaus und ihrem Gldubigercharakter nur
zur Beimischung geeignet. Bei cinem wieder
steigenden Zinsniveau drohen teilweise erheb-
liche hohe Kursverluste. Im Zinsbereich hat
sich iiber die letzten Jahre eine der grofiten

weltweiten Finanzblasen entwickelt.

Kapitallebensversicherungen — priifen und

eventuell reduzieren

Kapitallebensversicherungen rechtzeitig kiindi-
gen. Bei systemischen Krisen (z.B. Staatsbank-
rott) ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht BaFin bereits heute per Gesetz
ermichtigt (VAG § 314), die Auszahlung von
Versicherungen zu verbieten oder die Werte bis

auf null herabzusetzen.
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Bei drohenden weltweiten staatlichen Verschuldungskrisen sicherte Eigen-
tum an Produktivkapital und Sachwertanlagen das Vermégen, wihrend
Zinsanlagen verfielen.

»Die Zukunft gehért dem, der in sie investiert!

Gerne stehen wir Thnen als Thr personlicher Vermogensverwalter ,,bankenun-
abhingig und staatlich zugelassen® mit unserem Wissen und Netzwerk an Spe-

zialisten zur Seite.
Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Sollten Sie Fragen haben, rufen Sie uns jetzt an.

Herzliche Griifde aus dem Historischen Rathaus von Krumbach

Die Inhaber:
Andreas Glogger
Armiin er Armin Glogger
Geschaftsfiihrer

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit
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Kompetenznachweise:

- Zugelassen und beaufsichtigt durch die deutsche Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

- Lehrbeauftragte der Universitit Liechtenstein, Lehrstuhl Finanzwissenschaften

- 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 und 2022 bewertet vom Handelsblatt (Spezial—
redaktion , Elitereport®) unter die TOP 10 der bankenunabhingigen Vermogensverwalter in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und Schweiz

- Interviewpartner der Dt. Borse Frankfurt

- Buchautor ,Die erfolgreiche Geldanlage — Machen Sie nicht die Fehler, die andere machen®

- Zugelassener Experte fiir Stiftungsvermogen bei der Bérse Miinchen

- Von der Ratingagentur Creditreform mit der hochsten Bilanzbonititsklasse I bewertet

Handelsblatt

Mit Pradikat Mit Pridikat Mit Prdikat Mit Pradikat ' '

it Pridikat it Pridikat

it Pridikat it Pridikat it Pridikat
summa cum laude summa cum laude  |magna cum laude  magna cum laude um laude im laude cum laude um laude im laude
ausgezeichneter at ichneter ichneter ichneter ezeichnerer ezeichneter |gezeichneter ezeichnerer ezeichneter
Vermaogensverwalter Vermégensverwalter frmogensverwalter frmogensverwalter pgensverwalter |pgensverwalter [ogensverwalter pgensverwalter |pgensverwalter
Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt
Elite Report 2022 Elite Report 2021 | [Elite Report 2020 |[Elite Report 2019 Report 2018 Report 2017 |e Report 2016 Report 2015 Report 2014
L2
. . . . . . s
Mitglied im Mitglied im :ﬁ
& Bundesverband WIRTSCHAFTSBEIRAT
<) Deutscher Stiftungen BAYERN

Qualititssicherungsverfahren fiir Vermégensverwalter IRANSPARENZ
durch die Wirtschaftspriifungskanzlei: = -

Rodl & Partner 2041

Radl & Partner

finanzenverlag
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