2022

Vermégensverwaltung

GLOGGER & PARTNER

,Wir vertrauen auf Werte!”

vermdgensverwaltung-europa.com

¢ Familiengefiihrt
¢ Bankenunabhingig

¢ Personlich und fair

Handelsblatt

Y A
£ by i / N / y £ % £ y Y
Mit Pridikat Mit Pridikat Mit Pridikat Mit Pridikat it Pridikat it Pridikat it Pridikat it Pridikat it Pridikat
summa cum laude summa cum laude  magna cum laude  magna cum laude im laude um laude cum laude im laude um laude
ausgezeichneter al ichneter | reichneter || zeichneter ezeichneter zeichneter | gezeichneter zeichneter ezeichneter
Vermogensverwalter Vermogensverwalter jrmogensverwalter prmogensverwalter |pgensverwalter |pgensverwalter |pgensverwalter [pgensverwalter |pgensverwalter
Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt ndelsblatt ndelsblatt andelsblatt ndelsblatt ndelsblatt
Elite Report 2022 Elite Report 2021  |[Elite Report 2020 | [Elite Report 2019 Report 2018 Report 2017  |je Report 2016 Report 2015 Report 2014

[MARKTBERICHT 3. QUARTAL 2022]

Referenzen, die uns Vertrauen:

Unternehmen, Selbstindige, Kommunen, Wirtschaftspriifer, Stiftungen, Universitit Liechtenstein,
Ludwig-Maximilians-Universitit Miinchen (LMU), Dt. Bérse Frankfurt, u.v.m.
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Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Andreas Glogger
Armin Glogger

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit

Die Inhabelr:

Zum Institut:

Die GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung ist ein von der deutschen Bundesan-

stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes und beaufsichtigtes Institut und

Vermogensverwalter nach dem Wertpapierinstitutsgesetz. Der Firmensitz befindet sich im

Historischen Rathaus von Krumbach (Schwaben).

Gegriindet wurde das bodenstindige und unabhingige Institut von Geschiftsfithrer Andreas

Glogger im Jahr 2000. Zuvor war er iiber 20 Jahre erfolgreich in Leitungsfunktionen bei ei-

ner Regionalbank titig. Inhaber und Geschiftsfihrer der bankenunabhingigen Vermogens-

verwaltung sind heute Andreas, Armin und Claudia Glogger. 42 Jahre Borsenerfahrung bil-

den das Fundament unseres Handelns.

Derzeit betreuen 16 Mitarbeiter die Vermdgensmandate von Privat- und Firmenkunden so-

wie Stiftungen und institutionellen Kunden, national wie international.

Die Kernkompetenz ist die Verwaltung von Vermégen mittels disziplinierter Grundwerte:

1. Wir praktizieren einen tiglichen Investmentprozess und passen die gewihlte
Strategie den Verinderungen dieser Welt an.

2. Unser Risiko-Management arbeitet aktiv an der Reduzierung der vielschichtigen
Risiken, die auf eine Geldanlage einwirken kénnen.

3. Im Chancen-Management analysieren wir die Mirkte nach attraktiven
Ertragsmoglichkeiten.

Der Elitereport als Fachmagazin des Handelsblatts bewertet uns seit 2011 regelmifSig und

hat uns 2022 mit SUMMA CUM LAUDE zum 9. Mal in Folge unter die TOP-5 der bes-

ten bankenunabhingigen Vermdgensverwalter im gesamten deutschsprachigen Raum
(Deutschland, Osterreich, Schweiz und Liechtenstein) ausgezeichnet.

Die Dt. Bérse Frankfurt und der Nachrichtensender n-tv nutzen unser Expertenwissen fiir
zahlreiche Interviews. Dariiber hinaus hat uns die Universitit Liechtenstein verschiedene
Lehrauftrige erteilt.

In gemeinniitzigen und ehrenamtlichen Titigkeiten sind wir als Stiftungsrat und Priifer so-

wie in der Regionalversammlung der IHK Schwaben titig.

Verwalten von Vermagen ist fiir uns Berufung und Passion.

Andreas, Armin und Claudia Glogger
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1.) Kapitalmarke-Riickblick 3. Quartal 2022

Auch im dritten Quartal standen die Borsen
weiterhin unter dem Eindruck hoher Infla-
tion, des Anstiegs der Zinsen und der sich

gleichzeitig verschirfenden Rezessionssorgen.

Zinsen, Renten, Wihrungen und Rohstoffe

Zu den Angsten um die anhaltend hohe Infla-
tion gesellten sich zunehmende Konjunktur-
sorgen. Sowohl in den USA als auch in Europa
verschlechterte sich die Stimmung bei Unter-
nehmen und Privathaushalten. Die Einkaufs-
manager-Indizes  signalisieren einen Ab-
schwung. Die Gemengelage aus hohen Inflati-
onsraten, nicht funktionierenden Lieferket-
ten, dem Krieg in der Ukraine und dem Stopp
russischer Gaslieferungen an immer mehr eu-
ropidische Lindern belasten Privathaushalte
und Unternechmen. Zudem zeigte sich, dass
China mit seiner Null-Covid-Politik keinen

umfassenden Erfolg hat.

Die fiir den Juni ermittelte US-Inflation klet-
terte mit 9,1 Prozent auf den hdchsten Stand
seit November 1981. Erstmals seit Jahrzehn-
ten stehen die Notenbanken vor der undank-
baren Aufgabe, die Konjunktur in einem Ab-
schwung mit Zinserhdhungen belasten zu
miissen, um den starken Anstieg des Preisni-

veaus zu bremsen.

Mitte Juni hatte die US-Notenbank ihren
wichtigsten Leitzins, die sogenannte Fed
Funds Rate, ein zweites Mal in diesem Jahr er-
héht. Mit einem ungewohnlich hohen Zins-
schritt von 0,75 Prozentpunkten hatte sie ihre

Entschlossenheit demonstriert. Dies diirfte

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

dazu beigetragen haben, dass im Juli auch die
Europiische Zentralbank (EZB) eine Leitzins-
erhohung erklirte, die Giber den Erwartungen
lag. Obwohl sie selbst im Juni nur einen Zins-
schritt von 0,25 Prozentpunkten angekiindigt
hatte, wurden die EZB-Leitzinsen im Juli um

0,50 Prozentpunkte angehoben.

Darauthin fiel die Rendite zehnjihriger Bun-
desanleihen erstmals seit Ende Mai unter die
Ein-Prozent-Marke. Dieser Zins hatte Mitte
Juni kurzzeitig sogar 1,8 Prozent tiberschrit-
ten. Bis Anfang August sank die Zehn-Jahres-
Rendite auf nur 0,72 Prozent. Die Rendite
zehnjahriger US-Staatsanleihen, die Mitte
Juni noch ein Zehn-Jahres-Hoch bei 3,48 Pro-
zent erreicht hatte, kam bis Anfang August auf
2,53 Prozent zuriick. Hoffnungen, die Phase
rasch aufeinanderfolgender hoher Zinsanhe-
bungen sei vorbei, bewahrheiteten sich nicht.
Die Borsen fieberten der Notenbankkonferenz
von Jackson Hole entgegen. Die dortigen Au-
Berungen von Fed-Prisident Jerome Powell
wurden als Fortsetzung einer straffen Geldpo-
litik verstanden und belasteten die Borsen.
,Die Wiederherstellung der Preisstabilitit
wird wahrscheinlich die Fortsetzung einer
restriktiven Geldpolitik fiir einige Zeit not-
wendig machen", sagte der Fed-Chef im Rah-
men der Notenbankkonferenz. Zudem spre-
che die historische Erfahrung dagegen, die
Geldpolitik zu frith zu lockern. Dass sowohl
die Europdische Zentralbank (EZB) als auch
die US-Notenbank Federal Reserve ihre Leit-
zinsen im September um jeweils 75 Basis-

punkte anhoben, schockierte die Borsen nicht
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mehr. Mit grof8er Enttduschung wurde dage-
gen der nur leichte Riickgang der Inflation in
den USA aufgenommen. Fiirr den Monat Au-
gust lag die Teuerungsrate bei 8,3 Prozent —
nach 8,5 Prozent im Vormonat. Mehrheitlich
erwartet worden war ein Riickgang auf 8,1

Prozent.

An den Rentenmirkten setzten sich nach der
kleinen Erholung bis Anfang August die Kurs-
verluste fort. Die Verzinsung fiir US-Staatsan-
leihen mit zehn Jahren Laufzeit erreichte in
der letzten Septemberwoche mit 3,99 Prozent
den hochsten Wert seit 2010 und beendete das
dritte Quartal mit einem Anstieg um 0,80
Prozentpunkte bei 3,83 Prozent. Die Rendite
zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg
im dritten Quartal dhnlich, und zwar um 0,76
Prozentpunkte von 1,35 auf 2,11 Prozent. In
der Spitze erreichte die Rendite mit 2,27 Pro-
zent den hochsten Stand seit vielen Jahren.
Der Bund-Future, der die Kursentwicklung
von Bundesanleihen an der Terminborse wie-
dergibt, verzeichnete im dritten Quartal mit
einem Minus von 7,1 Prozent auf 138,3
Punkte einen noch héheren Kursverlust als im

Vorquartal.

An den Devisenmirkten beschleunigte sich
der Aufwirtstrend des US-Dollar nochmals.
Haupttreiber ist der Zinsanstieg in den USA.
Zudem belasteten der russische Angriffskrieg
in Europa und seine Folgen die europiischen
Wihrungen und begiinstigten eine Art Flucht
in den Dollar. Die europiische Gemein-
schaftswihrung fiel auf den tiefsten Stand seit
20 Jahren. Von Juli bis Mitte September hatte
sich die Marke von eins zu eins zwischen US-
Dollar und Euro, die sogenannte Paritit, als

Unterstiitzungszone gezeigt, aber angesichts

der Entwicklungen im September fiel der
Euro im Tief auf rund 95 amerikanische Cent.
Bis Ende September erholte er sich auf 0,98
USD/EUR, was fiir das dritte Quartal immer
noch einen Riickgang des Euro gegen US-

Dollar von 6,5 Prozent bedeutet.

Dass es sich dabei eher um eine Dollar-Stirke
als eine Euro-Schwiche handelt, zeigt der
Blick auf die groffen asiatischen Wihrungen:
Der japanische Yen verlor im dritten Quartal
gegen Dollar 6,6 Prozent (auf 144,7 Yen pro
US-Dollar) und der chinesische Renminbi 6,3
Prozent (auf 7,12 Yuan pro US-Dollar). Das
britische Pfund litt unter den Plinen der
neuen Regierung unter Premierministerin Liz
Truss, die zu einem starken Anstieg der Staats-
schulden fithren wiirden. Gegen US-Dollar
verlor das britische Pfund 8,6 Prozent, gegen
den Euro 2,0 Prozent auf 0,878 GBP/EUR.
Die tirkische Wihrung wird weiterhin
dadurch belastet, dass die Notenbank trotz ga-
loppierender Inflation die Leitzinsen senkte.
Die tiirkische Lira ging auf dem ermifSigten

Niveau in cine Seitwirtsbewegung (zwischen

17,2 und 18,6 TRY/EUR) iiber.

Stabilisierung bei Kryptowdhrungen nach
Kursverlusten: Durch die hohen Kursverluste
im vorausgegangenen Quartal waren einige
Unternehmen der Krypto-Branche in Schwie-
rigkeiten geraten. Anfang Juli musste der
Krypto-Hedgefonds Three Arrows Capital In-
solvenz anmelden. Der Fonds verwaltete zwi-
schenzeitlich ein Vermégen von rund 10 Mil-
liarden US-Dollar und war damit der bislang
grofite Krypto-Hedgefonds in der noch jun-
gen Geschichte der Asset-Klasse. Schliefilich
stabilisierten sich die Kryptowihrungen im

Laufe des Quartals. Ausloser der Kurserholung
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war ein im Juli verdffentlichter Zeitplan der
Ethereum-Blockchain-Entwickler, = wonach
die Umstellung (Merge) vom Proof-of-Work-
auf das Proof-of-Stake-Verfahren den Daten-
verkehr bald schneller und ressourcenscho-

nender organisieren soll.

Die mehrfach verschobene Umstellung wurde
Mitte September tatsichlich ohne grofiere
technische Probleme vollzogen, sie fiihrte aber
zu Kursverlusten, weil offenbar Positionen
aufgelost wurden, die auf den Merge hin ge-
kauft worden waren. Ein Positiv-Ausreifler
unter den grofleren Kryptowdhrungen war
XRP mit einem Sprung von rund 30 Prozent,
weil sich Vertreter des XRP-Entwicklers
Ripple Labs zuversichtlich zum Ausgang des
seit Ende 2020 schwelenden Rechtsstreits mit
der US-Bérsenaufsicht SEC iduflerten. Die
SEC mochte XRP als Wertpapier einstufen.
Beide Seiten haben ein Urteil im Schnellver-
fahren beantragt. Der Bitcoin beendete das
Quartal schliefflich bei gut 19.400 US-Dollar,

knapp drei Prozent mehr als Mitte des Jahres.

An den Rohstoffmirkten {iberwogen ange-
sichts zunehmender Sorgen um die Weltkon-
junktur Preisriickginge. Die bevorstehende
Rezession wird die Nachfrage auf den Welt-
mirkten sinken lassen. Der Bloomberg Com-
modity Index sank um 4,8 Prozent. Vor allem
der Olpreis, der im ersten Quartal um mehr
als 40 Prozent nach oben geschossen war und
sich dann auf hohem Niveau gehalten hatte,
sank im dritten Quartal, letztendlich um 22
bzw. 24 Prozent auf 85 US-Dollar fiir ein Bar-
rel der europiischen Olsorte Brent bzw. 79
US-Dollar fiir ein Barrel der US-Olsorte WTT.

Der Kupferpreis, der schon im Vorquartal um

gut 20 Prozent gefallen war, gab weitere 9 Pro-

zent nach.

Die Edelmetallpreise konnten weiterhin nicht
von den Krisen und Sorgen profitieren, son-
dern litten unter dem Zinsanstieg, weil zins-
lose Edelmetalle einen Verzicht auf alternativ
mogliche Zinseinnahmen bedeuten. Der
Goldpreis verringerte sich im dritten Quartal
um 8,1 Prozent auf 1.660,50 US-Dollar pro
Unze. In Euro fillt der Riickgang aufgrund
des Dollar-Anstiegs weiterhin geringer aus:
minus 1,7 Prozent auf 1.694,25 Euro. Der Sil-
berpreis sank um 5,9 Prozent auf 19,03 US-
Dollar pro Unze. Aufgrund des im gleichen
Zeitraum um 6,5 Prozent gestiegenen US-
Dollar-Wechselkurses wurde Silber in Euro

gerechnet teurer.

Aktienmirkte

Schon im Laufe des Julis driickten die Inflati-
ons-, Zins- und Konjunktursorgen viele Akti-
enindizes auf oder in die Nihe ihrer Jah-
restiefs. Uberdurchschnittliche Kursschwan-
kungen waren bei Technologie-Aktien zu be-
obachten. Sie leiden besonders unter dem
Zinsanstieg. Schwache Quartalsergebnisse
grofler US-Banken belasteten zeitweilig Fi-
nanzwerte, obwohl diese auch in Europa zu
den wenigen Profiteuren wieder héherer Zin-
sen gehoren diirften. Zwischenzeitlich driick-
ten auch die Spannungen zwischen China und
den USA um Taiwan auf die Stimmung an

den Aktienmirkten.

Uberraschend gute US-Konjunkturdaten und
die Giberwiegend noch guten Unternehmens-
ergebnisse sorgten fiir positive Impulse. Posi-
tiv nahmen die Marktteilnehmer die Inflati-
onszahlen fiir den Juli auf: Die US-Inflation

wurde mit 8,5 Prozent nach 9,1 Prozent im
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Vormonat bekanntgegeben. Dies bestirkte die
Hoffnungen, die US-Notenbank konne ihre
Zinserhshungspolitik bald lockern. Auflerun-
gen des Prisidenten des US-Notenbank wur-
den als Hinweis auf eine Verlangsamung der
geldpolitischen Straffung verstanden. Und
weil die Geschiftsergebnisse und Ausblicke
der meisten Unternehmen sehr gut ausfielen,
darunter bei den Indexschwergewichten Apple
und Amazon, setzten die meisten Aktien-
mirkte zu einer Sommerrallye an, also ciner
Erholungsphase mit schnell steigenden Akti-
enkursen. Der Dow Jones Industrial Average
erholte sich vom Zwischentief am 15. Juni in
den zwei Monaten bis zum 15. August um
15,6 Prozent. Der stirker von grofSen Techno-
logie-Aktien geprigte Nasdag-100-Index stieg
im gleichen Zeitraum um 24,3 Prozent. Weil
hier die Kursverluste zuvor deutlich héher aus-
gefallen waren, reichte das nicht, um den eige-
nen 200-Tage-Durchschnitt zu erreichen. Im
weiteren Verlauf signalisierte die US-Noten-
bank, ihre restriktive Geldpolitik zur Inflati-
onsbekimpfung ungeachtet der schidlichen
Auswirkungen auf die Konjunktur fortzuset-
zen. Dies verstirkte die Rezessionssorgen. Da-
raufhin fielen die meisten Aktienindizes auf

neue Jahrestiefs.

An den europiischen Aktienmirkten hatte die
Sommerrallye erst im Juli begonnen. Der
Euro-STOXX-50-Index erholte sich bis Mitte
August um fast 14 Prozent, der DAX immer-
hin um gut 12 Prozent. Die Rallye blieb je-
doch eine untergeordnete Gegenbewegung.
Schon Mitte August verschlechterte sich die
Stimmung. Die Sorgen, die hohe Inflation
konne die Europiische Zentralbank zu weite-

ren Zinserhdhungen bewegen, kehrten zu-

riick. Zudem nahmen die konjunkturellen Ri-
siken zu, weil Russland seine Gaslieferungen
reduzierte und die Preise fiir Energie stark stie-

gen.

Die fiir den gesamten US-Aktienmarkt repri-
sentativeren Indizes Dow Jones Industrial
Average und S&P-500 verloren im dritten
Quartal letztendlich 6,7 bzw. 5,3 Prozent. Die
von groflen US-Technologickonzernen ge-
prigten Leitindizes der Nasdaq, der Nasdaq
Composite und der Nasdaq-100-Index, been-
deten das dritte Quartal mit einem Verlust
von 4,1 bzw. 4,6 Prozent. Der Riickzug der
Investoren galt im dritten Quartal vor allem
den groflen, hochkapitalisierten Konzern-Ak-
tien. Der Russell-2000-Index fiir kleinere US-
Aktien verlor im dritten Quartal nur 2,5 Pro-
zent. Bei den 2021 in Ungnade gefallenen Bi-
otech-Aktien war weiterhin relative Stirke zu
beobachten. Der Nasdaq Biotech-Index ver-
zeichnete im dritten Quartal gegen den Trend

ein kleines Plus von 0,5 Prozent.

Die europiischen Aktienmirkte litten im drit-
ten Quartal stirker unter der krisenhaften
Entwicklung, insbesondere unter der Nihe zu
Russland, das seine Gasexporte weiter redu-
zierte. Der STOXX-50-Index verlor 3,4 Pro-
zent, der britische Leitindex FTSE-100 3,8
Prozent. Der Leitindex fiir die Euro-Zone, der
Euro-STOXX-50, gab etwas mehr nach, und
zwar um 4,0 Prozent auf 3.318,2 Zihler.
Noch etwas schlechter schnitt der deutsche
Leitindex DAX mit einem Riickgang um 5,2
Prozent auf 12.114,3 Punkte ab. Besser hielt
sich der franzosische Leitindex CAC-40 mit
einem Minus von 2,7 Prozent. Dort ist die Ab-
hingigkeit von russischem Gas geringer. Ho-

here Verluste gab es folgerichtig an der Borse
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Wien und in den zentraleuropidischen Lin-
dern. So sank der osterreichische ATX-Index
um 6,5 Prozent und der CECE-Index fiir Po-
len, Tschechien, die Slowakei und Ungarn so-

gar um 16,6 Prozent.

Wihrend in den USA und bei globalen Akti-
enindizes Nebenwerte im dritten Quartal we-
niger verloren, galt dies nicht fiir Deutschland.
Der MDAX fiir mittelfgrofle Aktien verlor
13,4 Prozent und der SDAX fiir kleinere Ak-

tien 11,4 Prozent.

Weiterhin differenziert blieb die Entwicklung
an den Aktienmirkten in Asien. Die japani-
schen Leitindizes Nikkei-225 und Topix hiel-
ten sich mit Quartalsverlusten von nur 1,7
bzw. 1,9 Prozent im internationalen Vergleich
gut. An den chinesischen Aktienmirkten ent-
standen nach der Kurserholung im zweiten
Quartal wieder hohere Kursverluste, was glo-
bale Schwellenlinder- und Asien-Indizes, in
denen China hohes Gewicht hat, stirker belas-
tete. Der Hang Seng China Enterprise Index
(HSCE) verzeichnet fiir das dritte Quartal ei-
nen Verlust von 23,0 Prozent, der MSCI

China einen Riickgang von 23,2 Prozent. Die
Griinde dafiir liegen in anhaltenden Proble-
men der chinesischen Volkswirtschaft bei
gleichzeitiger globaler Abschwichung und den
daraus resultierenden negativen Auswirkun-
gen auf China. Uberproportionale Kursge-
winne verzeichnete dagegen der indische Akti-
enmarkt. Der Leitindex der Bombay Stock
Exchange BSE Sensex kletterte im dritten

Quartal um 8,3 Prozent.

Sehr unterschiedlich entwickelten sich auch
die Aktienmirkte Lateinamerikas. Wihrend
an der brasilianischen Boérse in Sao Paulo
Kursgewinne tiberwogen und der Bovespa-In-
dex um 11,4 Prozent stieg, meldeten die ande-
ren Borsen Mittel- und Siidamerikas iiberwie-
gend Kursverluste. Der mexikanische IPC-In-

dex verlor im dritten Quartal 5,8 Prozent.

Die Aktienkurse der Goldminenbetreiber lit-
ten weiterhin stark unter dem fallenden Gold-
preis. Der FT Goldmines Branchenindex
musste im dritten Quartal einen Riickgang um

18,4 Prozent hinnehmen.
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Mirkte im Uberblick — 1.bis 3. Quartal 2022
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2.) Vermégen iiber Generationen bewahren!

Von Andreas Glogger

Die Generation unserer Eltern wurde von der Hoffnung getragen, dass es ihren Kindern in der Zu-
kunft einmal besser gehen werde.

Unsere Generation steht wiederum vor der Herausforderung, alles dafiir zu tun, um den geschaffenen
Wohlstand fiir uns und unsere Kinder zu erhalten und vor den zunehmenden Risiken zu schiitzen.
Eine Aufgabe, die Vernunft, Verstand und Weitsicht erfordert.

Was auch immer passiert, sichern Sie ihr Vermogen!

Vermdgen fir die Zukunft zu sichern, bedeutet ein klares und zielorientiertes Handeln im Jetzt. Wenn
Ihnen im Leben bestimmte Menschen, Thre Familie oder gesellschaftliche Anliegen besonders wichtig
sind, sollten Sie dies moglichst frithzeitig regeln und Ihre Vermogensstruktur entsprechend gestalten
und darauf ausrichten.

Irgendwann, ist irgendwann zu spit!

Handeln Sie jetzt. Die grofite Gefahr fiir Ihr Vermogen liegt nicht in den Schwankungen der Bérse.
Mithsam aufgebaute Vermogen werden hiufig unnétig vernichtet, wenn plotzliche Ereignisse eintre-
ten. Hier ein paar Beispiele:

Erbschaftssteuer

In Deutschland gibt es jedes Jahr ca. 200.000 steuerpflichtige Erbschaftvorfille. Eine Analyse unseres
Instituts bei Vermogensinhabern hat ergeben, dass in ca. 100 % aller Fille die Erbschaftssteuer bei
rechtzeitiger Gestaltung erheblich reduziert und in einzelnen Vermdgen bis auf Null Euro reduziert
werden konnte.

Familienstreitigkeiten

Der Familienfrieden ist Vermogenden besonders wichtig. In Deutschland endet gemif einer Studie
des Instituts fiir Demoskopie Allensbach jede 5. Erbschaft im Streit. Werden Vermégensteile in zer-
strittenen Erbengemeinschaften oder gar bei einer Teilungsversteigerung verduflert, werden schnell
Wertverluste bis zu 25 % realisiert.

Scheidung

40 % aller Ehen werden in Deutschland lt. dem Statistischen Bundesamt geschieden. Die finanziellen
Folgen einer Trennung sind gravierend, wenn nicht die richtigen Vermogensgestaltungen im Vorfeld
festgelegt wurden. Noch teurer wird es, wenn die Scheidung vor Gericht landet. Den Vermégens-
schutz vor Scheidungen zu gestalten, ist nicht nur fiir den Vermégensinhaber wichtig. Er ldsst sich
auch auf die nichsten Generationen iibertragen, so dass geschaffenes Familienvermdgen in der Blutli-

nie verbleibt und nicht durch Scheidung zerstért wird oder gar Dritte sich am Vermégen bereichern.
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Machen Sie den Selbst-Test

o Ist eine aktuelle Gesamtvermdgensiibersicht vorhanden?

e Sind mogliche Lebensereignisse wie Scheidung, Krankheit oder Tod beriicksichtigt?

e Sind die mir wichtigen Personen stets ausreichend abgesichert?

e Sind fiir den Pflege- oder Todesfall alle notwendigen Vollmachten erteilt?

e  Waurde bereits eine Steuersimulation fiir den Todesfall erstellt?

e Bekommen die mir wichtigen Personen die entsprechenden Vermogenswerte?

o Istsichergestellt, dass mir unliebsame Personen nicht beriicksichtigt werden.

e Habe ich den Vermdgensiibergang professionell gestaltet und steuerlich optimiert oder habe ich

nur ein Testament verfasst?

Wenn Sie alle Fragen mit ,Ja“ beantwortet haben, sind Sie perfeke fiir den Vermdgensiibergang auf-
gestellt. Wenn nein, sollten Sie zeitnah die offenen Fragestellungen kliren und mit erfahrenen Spezi-
alisten Thre Vermogensgestaltungen anpassen.

Fazit:

Vermogen verpflichtet. Das Geschaffene fiir die nichsten Generationen zu bewahren, ist eine Her-
ausforderung Wer sein Vermégen erfolgreich bewirtschaften und vor externen Risiken schiitzen
will, muss sich diesen Herausforderungen stellen und die entsprechenden Strukturen schaffen. Wir
helfen Thnen mit unserer Erfahrung als Familienunternehmen und unserem Expertennetzwerk
gerne dabei.

Andreas Glogger

Geschiftsfiihrer und Inhaber
GLOGGER & PARTNER

Vermdgensverwaltung
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3.) Die heimliche Enteignung im Blick!

Von Hans-Kaspar von Schonfels (Beitrag aus dem Elitebrief 07/2022)

Bevor die Zinsen unsichtbar wurden, waren sie stets
prasent. Doch inzwischen sind die damals sehr be-
liecbten Zinseszinstabellen auch im Dunkel ver-
schwunden. Sie waren in jedem Kalender zu finden,
doch sie haben lingst ausgedient. Umso wichtiger
ist jetzt die Minuszinseszinstabelle, wie sie der Ver-
mogensverwalter Schelhammer Capital Bank AG
in Salzburg ausgerechnet hat. Damit kann jeder
Vermégende die heimliche Schwindsucht beim li-
quiden Kapital erfassen. Lesen Sie und passen Sie
auf, dass Sie nicht vom Stuhl fallen. Zum Thema
lesen Sie das Editorial aus dem ELITE REPORT
extra 2022: Gespriche gegen die Ungewissheiten 1
Euro ist und bleibt 1 Euro? — Von wegen! Nominal
ja, aber vom eigentlichen Wert hergesehen, nicht.
Wir tibersechen niamlich den aggressiven Zahn der
Zeit, die Inflation. Sie frisst heimlich im Schatten
der Zahlen Kaufkraft. Fiinf oder sechs Prozent oder
mehr, wenn man die Teuerungen aufSerhalb des
statistischen Warenkorbs hinzurechnet. Die Wert-
verluste werden zwar erkannt, dennoch aber gerne
ignoriert. Ein Euro bleibt eben ein Euro. Das ist
kein Trost. Das ist Selbsttduschung. Damit sind wir
alle Opfer der Nominalwertillusion: Wir verdrin-
gen die Realitit, machen uns lieber unsere eigene
Melodie. Ubrigens, auch im Bereich der Sachwerte

lassen wir uns nicht selten von Illusionen {iber die

Minus-Zinseszinstabelle
Entwicklung der Kaulkraft einer Million Euro

€1,000.000 1.Jahr 2.Jahr 3.Jahr 4. Jahe 5. Johr
“Jelicher

Kaufkraftveriust®
~1% €990000 €980100 €970299 €960.5%6 €950590
=2% €930000 €960400 €941192 €922363 €903921
=3% €970000 €940900 €912673 €8B52093 €B58734
4% €960.000 €921.600 €884.736 €849347 €815373
-5% €950000 €502500 €B57375 €814506 €773781
-6% €940000 €883600 €830584 €730749 €733504
=% €930.000 €864900 €B04357 €748052 €695683
-8% €920000 €3846400 €778638 €763%93 €659082
-9% €910000 €823100 €753571 €6B5750 €624.032
=10% €900000 €810.000 €729.000 €656100 €5%04%0

Dactamen

Es honzelt L R wen Soved Captal [Sax von! Copital Bank AC, G

Jerpe

)a, Kaph N m(ﬂs&mmbu‘de\w g von

wahre Wertentwicklung tduschen. Neben verbor-
genen Themen gibt es die erheblich belastenden
Ungewissheiten. Krisen, Kriege, Marktverinderun-
gen, Lieferengpisse, Energiewende, eine ausufernde
Verschuldung, Pandemie — ein schwerer Korb von
Stichworten und dazu passend zum Teil kontro-
verse Diskussionen. Sind wir am Wendepunke? Ei-
nige Verdnderungen stehen uns ins Haus. Aber
Angst und Unbehagen sind die falschen Ratgeber.
Gefahren lassen sich auflésen. Besonders dann,
wenn die Wirtschaft ihre Antriebskrifte wieder ent-
falten darf. Blicken wir also nach vorn. Risiken ana-
lysiert man. Und Ungewissheiten? Sie lihmen, neh-
men uns gefangen. Also abwarten? Besser ist es, den
Stier bei den Hérnern zu packen und so die Ratlo-
sigkeit zu beenden. Aus der Einbahnstrafle kommt
man nur heraus, wenn man sich gerade jetzt aktiv
Hilfe holt und den Dialog zu erfahrenen Vermé-
gensverwaltern sucht. Sie ordnen die Hindernisse
ein und kennen die Wege, um das Vermégen zu
schiitzen. Denn sie haben schon viele Krisen durch-
gemacht und wissen, dass sich gehen lassen keine
Antwort aufdringende Fragen ist. Dieses kompli-
zierte Umfeld ist fiir Vermogensverwalter geradezu
eine Herausforderung. So kénnen sie ihrer Verant-

wortung fiir Kunden und Kapital gerecht werden.

6.Jahr

7.Jahr 8.Jahr 9.Jahr 10.Jahr

€941480 €932065 €922745 €913517 €904382
€885842 €863126 €350763 €333748 €a17.073
€832972 €807983 €783743 €760.231 €737424
€782758 €751447  €721350 €692534 €661.833
€735052 €698337 €663420 €630.249 €598737
€663370 €648478 €609569 €572535 €538615
€646990 €601701  €559.582 €52041 €483.982
€606355 €557847 €513219 €472161 €434388
€567869 €56761 €470253 €427930 €3894%6
€531441  €478207  €430457 €387.420 €348678
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4.) Aktien bleiben weiterhin eine sinnvolle und attraktive Anlageklasse
Von Andreas Glogger

Lassen Sie sich nicht von den dauerhaft negativen Nachrichtenmeldungen in den Medien beeinflus-
sen. Wir betrachten neben den realen Risiken auch die Chancen und fundamentalen Fakten. Vieles
ist positiv und bietet die Grundlage fiir interessante Investitionen. Zu nennen sind unter anderem:

o viel freie Liquiditit

e nach wie vor geringes Zinsniveau

o  weltweites Wirtschaftswachstum

e solide Unternehmensgewinne

e attraktives Bewertungsniveau einzelner Qualitits-Aktien

o giinstiges Wechselkursverhaltnis fiir den Export von Waren

Die Auswirkungen der Corona-Krise haben uns alle stirker getroffen, als wir das fiir moglich gehalten
haben. Und dann kam im Februar 2022 ein neuer Wahnsinn in den Fokus der medialen Berichter-
stattung. Russland begann einen Angriffskrieg gegen die Ukraine. Seit Ende des 2. Weltkrieges findet
damit wieder ein Krieg auf europiischem Boden statt. Das unmdéglich Geglaubte wurde leider wahr!
Der Ausgang und die gesamten Auswirkungen dieses Krieges konnen heute noch gar nicht serios be-
wertet werden. Fakt ist jedoch heute schon, dass die Welt- und Wirtschaftsordnung eine neue werden.
Allerdings wird sich die Welt auch stetig weiterdrehen. Wir werden die Auswirkungen beobachten,
analysieren und in unseren Investmentprozess einarbeiten. Unser Ziel und die Strategie des langfristi-
gen realen Substandwerterhalt bleiben unverindert.

Qualitit ist entscheidend!
Es war gut und richtig, bereits vor beiden Krisen bei allen gewihlten Einzelanlagen auf héchste Qua-

licit der Firmen und beste Geschiftsmodelle zu setzen. Somit gab es wihrend der Corona/Kriegs-
Zeit keine einzige Investition, welche substanziell in wirtschaftliche Schwierigkeiten kam. In Russ-

land waren wir aus verschiedenen Griinden noch nie investiert.

Diese Strategie werden wir auch weiterhin beibehalten und freuen uns tiber Dividendenzahlungen als
angenehme stetige Frucht unserer Investitionen.

Nachfolgend erldutern wir Ihnen weitere Punkte niher. Denken Sie dariiber nach und investieren Sie
nicht zu spit! Die aktuellen Kursstinde einzelner Qualititsaktien bieten giinstige Einstiegsméglich-
keiten!

Nachfolgend geben wir einen Auszug aus unserem Research und bewerten die einzelnen Werte aus
der fundamentalen Marktanalyse. 4+ entspricht dem Hochstwert
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Viel freie Liquiditit

Die Notenbanken rund um den Globus haben seit der Finanzkrise im Jahr 2008 fiir Stabilitdt gesorgt.
Sie haben die Mirkte mit abartigen Summen an Liquiditit geflutet, um die Finanzsysteme am Leben
zu erhalten und die Zinsen zu senken, Wihrungen zu schwichen und die Weltwirtschaft zu stimulie-
ren. Das ,neue” Liquiditdtssystem wurde gefordert durch die wichtigsten Notenbanken dieser Welt:
GrofSbritannien, USA, China, Schweiz, Japan und Europa! Aktuell leiten die Notenbanken Schritte
ein, um die Geldmengen wieder zuriickzufithren. Dies belastet die Aktienmirkte. Ein mindestens ge-
nau so grof8es Vermdgen an Liquiditit sehen wir weltweit bei den Privathaushalten, welche in der Zeit
durch die Coronabeschrinkungen weniger ausgegeben und nach Ausbruch des Krieges sowie anzie-
hender Inflation zu Angstsparen tibergegangen sind. Diese Liquiditit wartet nur gerade auf Zeichen
der Entspannung, um dann ausgegeben zu werden und damit die Gewinne der Aktien zu fordern.
Liquiditit: 44+
Umlaufrendite bei 2,15 % p.a.
Seit Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008 sind die Zinsen in Europa extrem niedrig. Hierfiir sind
michtige Institutionen verantwortlich! Die Notenbanken haben die normalen Marktmechanismen
manipuliert und u.a. durch ihre billionenschwere Anleihenkaufprogramme die Zinsen auf ein histo-
risch tiefes Niveau gedriickt. Aktuell befindet sich die Umlaufrendite seit langem mit 2,15 % wieder
im positiven Bereich. Seit dem Tiefpunkt im April 20 ein Anstieg von ca. 2,6 %Punkte. Deutsche
Staatsanleihen bis zu einer Anlagedauer von 30 Jahren rentieren mit mageren 2,3 % (s. Grafik). Die
europiische Notenbank ist in dem Dilemma, dass sie wegen der hohen aktuellen Inflation die Zinsen
anheben muss, andernfalls aber nicht die Wirtschaft nicht noch zusitzlich zu den Kriegsfolgen brem-
sen will. In USA hat die Notenbank deutliche Zinsschritte bereits vorgenommen. Das weitere Ausmaf$
eines nennenswerten Zinsanstieg diirfte {iberschaubar bleiben. Die Realzinsen bleiben negativ.

Zinslbersicht Deutsche Staatsanleihen
nach Laufzeitjahren - Stand 18.10.2022
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Zinsniveau: 4 Quelle: Eigenes Research
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Inflation in Deutschland und Europa auf sehr hohem Niveau

Die offiziell ausgewiesene Inflationsrate in Deutschland ist e —

im September 2022 mit einem Wert von + 10,0 % weiter
angestiegen. Haupttreiber hierbei waren die stark gestiege- ..
nen Rohstoffpreise, wobei besonders Energie (O], Gas, Ben-

zin, Heizol) anstiegen. Die Kerninflation (ohne Energie)
liegt aktuell bei ca. 5 %.

Se0 Ok Nov  Dez  Jan  Feb  Ma A Mal Jin QU A Sep
21 2 21 21 2w w w 22 22 22 22 22

Der Wert auf europiischer Ebene ist mit + 9,1 % im Au-

Eurozone: Inflationsrate von August 2021 bis August 2022 (gegeniiber dem
gust ebenfalls sehr hoch. Die EZB hat angekiindigt, auch Vorjairesmonst)
eine Inflation von tiber 2 % zu tolerieren. Der Zielkorri-
dor bleibt weiterhin bei 2 %. EZB-Experten erwarten fiir
2023 wieder riickliufige Inflationswerte.

Ein echtes Experiment fiir Europa mit ungewissem Aus-
gang!

o
Aug'21 Sep'2l Oki'21 Now'2i Dez'2i Jan'22 Feb'22 M2z Apr'22 Mai'22 Jun'22 Jul'22 Aug'2d

Die Prognosen signalisieren ab 2023 eine deutliche Normalisierung der Werte (siche nachfolgend
linke Grafik). Rechts gut zu erkennen, dass die Kerninflation aktuell bei ca. 5 % liegt. Haupttreiber
fir die erhohte Gesamtinflation sind klar die Energiepreise.

Median-Prognosen von Volkswirten zur Inflationsrate (VPI)
Veranderung zum Vorjahr in %, Quartalsdurchschnitt
12

Gesamt- und Kerninflation der Eurozone
Veranderung zum Vorjahr in %
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Die aktuell hohe Inflation ist fiir Aktionire gut, fiir Sparer und Festgeldbesitzer schlecht.

Inflation: =
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Aktienmiirkte giinstig bewertet

Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) ist eine
wichtige Kennzahl, die zur Bewertung von Ak-
tien dient. Bei einem hohen KGV sind die Ak-
tienmirkte teuer, bei einem niedrigen giinstig
bewertet.

Die nebenstehende Grafik zeigt die aktuelle Be-
wertung der weltweit wichtigsten Aktienmirkte
mit den kiinftigen (Forward) Gewinnprogno-
sen.

Fazit:

Die Aktienmirkte sind nach den Kursriickgin-
gen 2022 aktuell mit einem unterdurchschnitt-
lich giinstigen Forward-KGV bewertet.

Damit bieten sich fiir mittel- oder langfristig
denkende Investoren sehr giinstige Einstiegs-
moglichkeiten. Wir nutzen diese Chance und
investieren.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH

Globale Forward-KGV
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Bewertung Aktienmirkte: 44+
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inge zum Finstieg nutzen — Beispiel Fair Value bei Microsoft

Bedingt durch die Kursriickginge des letzten Jahres ist die Aktie von Microsoft aktuell mit einem Kurs
von ca. 240 USD ein Schnippchen. Gemifl unserer Fundamentalanalyse betrigt der Fair Value ca.
300 USD. Das ist ein Discount von 20 %.

Fiir unsere Investitionsstrategie bedeutet dies klar und eindeutig. Bestandspositionen behalten wir und
warten die kiinftige Erholung ab. Mit freier Liquiditit ein klarer Kauf mit mind. 30 % Kurspotential.

Preis —— F¥+40% —— FV+30% ——F/+20% —— F/+10% Fair Value Fv-10% —— R/-20% FV-30% Py -40%

Kurs / Fair Value

213 2014 205 2018 2mT 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: eigenes Research, TF

Bullen- und Birenmirkte in den USA

Wie die nachfolgende Grafik eindrucksvoll darstellt, dominieren die Bullenmirkte eindeutig das Bor-
sengeschehen. Sie dauern deutlich linger als Birenmirkte und erwirtschaften eindrucksvolle Perfor-
mancebeitrige. Das unterstreicht auch Warren Buffet Strategietreue. Gute Qualititsaktien verkauft

man nicht. Man kauft sie bei giinstigen Kurs nach und kassiert in der Zwischenzeit die Dividenden.
Bullenmaérkte im S&P 500, in %
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Quelle: JPM
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Stabiles Wirtschaftswachstum — Entwicklung Weltbevolkerung

Von 2010 bis 2020 hat sich die Anzahl aller Men-
schen auf diesem Planeten um knapp 1 Mrd. auf
fast 8 Mrd. angewachsen sein. 2030 werden es be-
reits 8,5 Mrd. Menschen sein. Dies bedeutet, dass
dieser Zuwachs mindestens die tiglichen Ge-
brauchsgiiter konsumiert, die wiederum schwer-
punktmiflig von Aktiengesellschaften produziert
werden.

Das Wachstum des Welt-BIP zeigt im Mittelwert
mit ca. 3 % eine konstante Richtung und spiegelt
damit die Entwicklung der Weltbeviolkerung wi-
der. Politisch begriindete Bérsenturbulenzen oder
die Auswirkungen der Corona-Krise verlieren bei
einer langfristig fundamentalen Betrachtung ihre
Furcht. Corona sorgt hierbei lediglich fiir eine
tempordr kurzfristige Verunsicherung.

Wachsende Mittelschicht

Prognose zur Entwicklung der Weltbevolkerung von 2010 bis 2100 (in
Milliarden)

125
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Weitere Informationen:

Quelle
VE Wettweil; 1980 bis 2023

& Sutsn 2022

Konsumausgaben der Mittelschicht von 2015-2030, Bil. Von 2011 PPP*-Dollar

Bis zum Jahr 2030 konnten
der weltweite Konsum der

Mittelschicht um 29 Bil.

USD héher sein als 2015. Ins-

besondere die Entwicklung in N
der Region Asien und Pazifik {
zeigen eine gewaltige Dyna- Ry,

mik. Wenn Corona vorbei
sein wird, kommt das Wachs-
tum insbesondere in Asien

wieder zuriick. $1,7Bil.

Mittlerer Osten und Nordafrika

Quelle: Fidelity Brookings, OECD D

$0,9
Sub-Sahara Afrika —

. Inneres Segment = 2015

- [ | Augeres Segment = 2030
~ $12,6 Bil.

Europa
$10,9 Bil.

$6,7 Bil.
Asien
Pazifik
$12,3 Bil. £ N. Amerika
$6,2 Bil-

/\ Zentral- / Stud-Amerika
" $36Bil.

Centre, 2017. *PPP (Purchasing Power Parity) =

Wirtschaftswachstum: 44

S e e

Quelle:
=tati
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Globalen Einkaufsmanager-Indices (s. Grafik rechts)

Trotz der aktuell extrem negativen Einflussfaktoren Corona, Liefer-

22
Aug. Sep.

kettenprobleme, Zinsanstieg, gestiegene Energickosten und dem

Kriegsbeginn im Februar 2022 sind die Einkdufe der Industriemana- Global | 503 493
ger nach wie vor auf einem relativ guten Niveau. Da diese Indices als Industrieldander | 503 50,1
volkswirtschaftliche Frithindikatoren gelten, diirfte sich die Wirt- Schwelleniander [502 494
schaftsleistung weltweit abschwichen und in manchen Lindern zu ei-
ner temporiren Rezession fithren. Eurozone | 496 484
Positives: Die massiven Fiskalhilfen und der gleichzeitige Mangel an Frankreich | 506 47,7
Konsumgelegenheiten in den vergangenen zwei Jahren haben in allen | Deutschland | 491 473
groflen Volkswirtschaften zu einer enormen Anhiufung der privaten E Italien 430 483
Ersparnisse gefithrt. Allein in Europa belaufen sich diese auf iber 900 2 Spanien | 190 490
Mrd. €. Hinzu kommen die jiingsten Konjunkturpakete in der EU Griechenland | 488 497
mit 750 Mrd. Euro und in den USA, sodass es nur eine Frage der Zeit IHand | 511 515
ist, bis diese Gelder in der Wirtschaft ankommen und wieder fiir ent- . Schweden | 502 492
sprechende Nachfrage sorgen werden. z Schwreiz _
[-1] =
Internationaler Wihrungsfonds (IWF) g Grol!brrtan::: [:?2] g:
Der IWEF warnt weiter vor Pandemie- und Kriegs-Risiken. Die globale = : -
Wirtschaft wird sich abschwichen aber weiterwachsen — jedoch deut- Japan [BIIN308
lich langsamer als vor Kriegsausbruch geplant. China | 495 481
Der weltweite Aufschwung hilt laut der neuesten Konjunkturprog- Indonesien | 51,7 1537
nose des Internationalen Wihrungsfonds an. Allerdings korrigierte 5 Siidkorea | 476 473
der IWF seine Prognose nach unten. Demnach wird die Weltwirt- 8 Taiwan
schaft im laufenden Jahr 2022 um 2,7 Prozentpunkte im Vergleich % Indien
zum Vorjahr wachsen. Manche Industriestaaten, wie z.B. Deutsch- § Brasilien |519 511
land werden eine Rezession durchlaufen. Mexiko | 485 503
Quelle: JPM Russland | 51,7 520
Stabile El'tr?lge mit Aktien: Seit fast 100 Ertrige im S&P 500: Dividenden und Kapitalzuwachs
Jahren nur eine Dekade leicht unter null. A;g”a”f*"e“e Ertrage in %

Wer Qualititsaktien kauft und diese in eine

langfristige und professionell betreute Stra-

tegie einbettet, kann sich auf schéne Kapi-
talzuwichse und Dividenden freuen. Nach-
folgend hierzu eine Analyse der Aktien im 5
S&P 500 iiber den Zeitraum von 1926 —

2022, und damit tiber alle Krisen hinweg. 0

Quelle: JPM _10
=) o & ) o 2 o & & ) @

4% Oy W ) £y & ) ) ¥ o &

ISR QR S S IR I N

Koig o
@ Kapitalzuwachs @ Dividenden qg?’
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5.) Zum 9. Mal in Folge:
TOP-5-Spitzenplatz im gesamten deutschsprachigen Europa D — A - CH - FL

Die bankenunabhingige Vermogensverwaltung GLOG-
GER & PARTNER aus Krumbach erreicht erneut einen
Spitzenplatz unter den besten Geldmanagern im gesamten
deutschsprachigen Raum. Auffer GLOGGER & PART-
NER wurden nur wenige weitere bankenunabhingige
Vermogensverwalter mit dieser begehrten Auszeichnung

bedacht und in den erlauchten Kreis der ,Ausgezeichne-

ten® aufgenommen. Getestet wurden insgesamt 362 Ver-

Vertreter Handelsblatt, Andreas Glogger,

Claudia Glogger, Armin Glogger, Hans- mogensverwalter, Banken und Sparkassen in Deutsch-

Kaspar von Schénfels (von links) land, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Die in der Finanzbranche viel beachtete Auszeichnung durch das Handelsblatt / Elitereport wurde der
GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung im Rahmen cines feierlichen Empfangs in Miin-

chen ausgesprochen. Mit der hochstméglichen Auszeichnungsstufe ,.Summa cum Laude® wiirdigten

die anonym arbeitenden Tester um Chefredakteur Hans-Kaspar von Schénfels vom ,Elite-Report®
gemeinsam mit dem Medienpartner ,Handelsblatt“ die hervorragenden Leistungen des bankenunab-

hingigen Vermogensverwalters mit Hauptsitz im Historischen Rathaus von Krumbach.

Die Jury beurteilt in diesem Jahr das Insticut mit den Worten: ,,Ein wahres Familienunternehmen!
Grundsitzlich gilt fiir alle Investments dieses Hauses: Es wird nur in Werte investiert, in die das Fa-
milienunternechmen auch selbst investiert ist. Gemeinsames, partnerschaftliches Handeln und Inves-

tieren schafft groflartiges Vertrauen!*

Begeistert zeigte sich die Jury vor allem von der zuverlissigen und klaren Feinabstimmung an jedem
einzelnen Kundenmandat sowie dem herausragenden Investmentprozess, mit der GLOGGER &
PARTNER das Vermogen der Kunden auch durch schwierige Zeiten steuere. Substanz und Kapital-
erhalt bei aktivem Risikomanagement stiinden dabei stets an vorderster Stelle. Das Wachstum bei den
Kundenzahlen und dem verwalteten Vermégen zeigten deutlich, dass die Kombination aus kompe-
tenter, eingehender Beratung und bodenstindigem erfolgreichem Kapitalanlagenmanagement die Be-

diirfnisse der Kunden voll erfiillt.

Fiir die drei Geschiftsfithrer Andreas, Armin und Claudia Glogger ist die bereits zum neunten Mal
erreichte Auszeichnung durch den ,Elite Report® ein klares Signal, dass der bodenstindige und sehr

transparente Ansatz des Instituts eine Erfolgsstrategie ist.
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6.) Armin Glogger zu Interviews nach New York geladen

NE

|
)

W YORK STQCK EXCHANG

Armin Glogger, Geschiftsfithrer und Gesellschafter der GLOGGER & PARTNER Vermégens-ver-
waltung GmbH aus Krumbach wurde Ende September zu zwei Interviews an die New Yorker Wall

Street geladen.

Rund um das Thema ,,US-Wirtschaft zwischen Inflation & Rezession® wird auf Details der Volks-
wirtschaft und die sich daraus ergebenen Struktur eines breit aufgestellten Portfolios eingegangen. Des

Weiteren kommt es zu einer Bewertung der aktuellen Politik der US-Notenbank FED.

Das Video ist kostenlos unter www.vermoegensverwaltung-europa.com/amerika oder unter folgen-

dem QR-Code abzurufen.

GLOGGER & PARTNER - Vermoégensverwaltung GmbH Seite 21



Marktbericht 3. Quartal 2022

7.) Ausblick

Liquide Anlagen — reduzieren

Bei Kontoanlagen ist die Verzinsung mit null

Prozent véllig unattraktiv.
Aktien

Trotz Krieg ist das makrookonomische Umfeld
fur Aktieninvestments gut. Einzelne Branchen,
wie z.B. Technologie haben stark korrigiert.
Andere Branchen und Firmen sind jedoch
noch immer giinstig bewertet. Diese gilt es zu
finden. Die Pandemie Corona und der Krieg in
der Ukraine verunsichern die Weltwirtschaft.
Mit weiterhin hoher Schwankungsbreite, unter
anderem wegen der weltweiten Staatsschulden-
krise und den Auswirkungen bzw. Entwicklun-
gen des Krieges ist zu rechnen. Die persénliche
Aktienquote sollte trotzdem mindestens 50 %,
besser 75 % neben klassischen Immobi-
lien/Sachwertanlagen und einer individuellen

Liquiditdtsreserve betragen.
Rohstoffe, Edelmetalle

Rohstoffe sind weiter teuer. Die Lieferketten-
probleme und der Kriegsausbruch fithrten zu

teils massiven Preisaufschligen.

Gold bleibt als Diversifizierungsinstrument
und als Gegenmittel zur weltweiten giganti-
schen Ausweitung der Staatsschulden, der ge-
stiegenen Inflation und dem Kriegsbeginn cin
fester Vermogensbaustein. Wir empfehlen hier
einen Anteil von ca. 5 %, moglichst in physi-

scher Form, welchen wir {iber eine Schweizer

Bank abbilden.

Diversifizierung — national und international

Jede Anlagestrategie sollte aktuell auf staatliche
Zugriffsmoglichkeiten hin tiberpriift und ggfls.
angepasst werden. Vermogen iiber 1 Mio. Euro
sollten auf alle Fille weiter diversifiziert werden
und gezielt auch auflerhalb der EU ihre zweite

Heimat finden.

Immobilien — Vorsicht geboten

Die Preise sind bereits sehr hoch. Die Dt. Bun-
desbank warnt seit Jahren bereits vor einer
Blase im Immobiliensektor. Wir gewichten
diese Anlageklasse bis auf weiteres unterdurch-
schnittlich. Direktinvestitionen sind teilweise
deutlich {iberteuert und liefern keine reale Ren-

dite mehr.

Festverzinsliche Wertpapiere — erhshte Risi-
ken; selektive Auswahl treffen

Anleihen bleiben weiterhin wegen des geringen
Zinsniveaus und ihrem Gldubigercharakter nur
zur Beimischung geeignet. Bei cinem wieder
steigenden Zinsniveau drohen teilweise erheb-
liche hohe Kursverluste. Im Zinsbereich hat
sich iiber die letzten Jahre eine der grofiten

weltweiten Finanzblasen entwickelt.

Kapitallebensversicherungen — priifen und

eventuell reduzieren

Kapitallebensversicherungen rechtzeitig kiindi-
gen. Bei systemischen Krisen (z.B. Staatsbank-
rott) ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht BaFin bereits heute per Gesetz
ermichtigt (VAG § 314), die Auszahlung von
Versicherungen zu verbieten oder die Werte bis

auf null herabzusetzen.
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Bei drohenden weltweiten staatlichen Verschuldungskrisen, hoher Inflation
oder sogar Krieg sicherte Eigentum an Produktivkapital und Sachwertanla-
gen das Vermogen, wihrend Zinsanlagen verfielen und Immobilien zusitz-
lich belastet wurden.

»Die Zukunft gehért dem, der in sie investiert!

Gerne stehen wir Thnen als Thr personlicher Vermogensverwalter ,,bankenun-

abhingig und staatlich zugelassen® mit unserem Wissen und Netzwerk an Spe-

Sitz des Instituts:
Historisches Rathaus

zialisten zur Seite.
Sollten Sie Fragen haben, rufen Sie uns jetzt an.

Herzliche Griifde aus dem Historischen Rathaus von Krumbach

Die Inhaber:
Andreas Glogger
Armin Glogger
Armyin er
Geschaftsfiihrer

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit
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Kompetenznachweise:

- Zugelassen und beaufsichtigt durch die deutsche Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

- Lehrbeauftragte der Universitit Liechtenstein, Lehrstuhl Finanzwissenschaften

- 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 und 2022 bewertet vom Handelsblatt (Spezial—
redaktion , Elitereport®) unter die TOP 10 der bankenunabhingigen Vermogensverwalter in

Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und Schweiz

- Interviewpartner der Dt. Borse Frankfurt

- Buchautor ,Die erfolgreiche Geldanlage — Machen Sie nicht die Fehler, die andere machen®

- Zugelassener Experte fiir Stiftungsvermogen bei der Bérse Miinchen

- Von der Ratingagentur Creditreform mit der hochsten Bilanzbonititsklasse I bewertet

Handelsblatt

Mit Pridikat

Mit Pridikat

Mit Pradikat it Pradikat

it Pradikat

Mit Pridikat it Pridikat it Pridikat it Pridikat
summa cum laude summa cum laude  |magna cum laude  magna cum laude um laude im laude cum laude um laude im laude
ausgezeichneter at ichneter ichneter ichneter ezeichnerer ezeichneter |gezeichneter ezeichnerer ezeichneter
Vermaogensverwalter Vermégensverwalter frmogensverwalter frmogensverwalter pgensverwalter |pgensverwalter [ogensverwalter pgensverwalter |pgensverwalter
Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt Handelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt andelsblatt
Elite Report 2022 Elite Report 2021 | [Elite Report 2020 |[Elite Report 2019 Report 2018 Report 2017 |e Report 2016 Report 2015 Report 2014
2R

Mitglied im Mitglied im

(@ Bundesverband
@) Deutscher Stiftungen

Qualititssicherungsverfahren fiir Vermégensverwalter

durch die Wirtschaftspriifungskanzlei:

Rodl & Partner

WIRTSCHAFTSB

EIRAT
BAYERN

TRANSPARENZ
IN DER VERMOGENS-
VERWALTUNG

2021

Radl & Partner
finanzenverlag
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