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Referenzen, die uns Vertrauen:
Unternehmen, Selbstindige, Kommunen, Wirtschaftspriifer, Stiftungen, Universitit Liechtenstein,

Ludwig-Maximilians-Universitit Miinchen (LMU), Dt. Bérse Frankfurt, u.v.m.
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Sitz des Instituts:

Historisches Rathaus

Andreas Glogger
Armin Glogger

40 Jahre
Erfahrung

Unabhingigkeit

Die Inhabelr:

Zum Institut:

Die GLOGGER & PARTNER Vermogensverwaltung ist ein von der deutschen Bundesan-

stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes und beaufsichtigtes Institut und

Vermogensverwalter nach dem Wertpapierinstitutsgesetz. Der Firmensitz befindet sich im

Historischen Rathaus von Krumbach (Schwaben).

Gegriindet wurde das bodenstindige und unabhingige Institut von Geschiftsfithrer Andreas

Glogger im Jahr 2000. Zuvor war er iiber 20 Jahre erfolgreich in Leitungsfunktionen bei ei-

ner Regionalbank titig. Inhaber und Geschiftsfihrer der bankenunabhingigen Vermogens-

verwaltung sind heute Andreas, Armin und Claudia Glogger. 42 Jahre Borsenerfahrung bil-

den das Fundament unseres Handelns.

Derzeit betreuen 16 Mitarbeiter die Vermdgensmandate von Privat- und Firmenkunden so-

wie Stiftungen und institutionellen Kunden, national wie international.

Die Kernkompetenz ist die Verwaltung von Vermégen mittels disziplinierter Grundwerte:

1. Wir praktizieren einen tiglichen Investmentprozess und passen die gewihlte
Strategie den Verinderungen dieser Welt an.

2. Unser Risiko-Management arbeitet aktiv an der Reduzierung der vielschichtigen
Risiken, die auf eine Geldanlage einwirken kénnen.

3. Im Chancen-Management analysieren wir die Mirkte nach attraktiven
Ertragsmoglichkeiten.

Der Elitereport als Fachmagazin des Handelsblatts bewertet uns seit 2011 regelmifSig und

hat uns 2023 mit SUMMA CUM LAUDE zum 10. Mal in Folge unter die TOP-5 der bes-

ten bankenunabhingigen Vermdgensverwalter im gesamten deutschsprachigen Raum
(Deutschland, Osterreich, Schweiz und Liechtenstein) ausgezeichnet.

Die Dt. Bérse Frankfurt und der Nachrichtensender n-tv nutzen unser Expertenwissen fiir
zahlreiche Interviews. Dariiber hinaus hat uns die Universitit Liechtenstein verschiedene
Lehrauftrige erteilt.

In gemeinniitzigen und ehrenamtlichen Titigkeiten sind wir als Stiftungsrat und Priifer so-

wie in der Regionalversammlung der IHK Schwaben titig.

Verwalten von Vermagen ist fiir uns Berufung und Passion.
Andreas, Armin und Claudia Glogger
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Wichtige Hinweise - Disclaimer:
Diese Broschiire (Werbemitteilung) ist ausschlieBlich fiir die Offentlichkeit gedacht. Fiir die Vollstindigkeit, Richtigkeit und Aktualitit

der Informationen wird keine Gewihrleistung iibernommen. Fremdbeitrige geben nicht unbedingt die Meinung von GLOGGER &
PARTNER wieder. Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere oder Finanzprodukete stellt keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Die
Vermégensverwaltung GLOGGER & PARTNER ist im Rahmen ihres Anlagemanagements gegebenenfalls selbst in Wertpapiere inves-
tiert, auf die hier Bezug genommen wird. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte unseren aktuell giiltigen
Verkaufsunterlagen und dem jeweiligen Verwaltungsreglement. Die Ausfithrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwirtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die frithere Wertentwicklung ist kein verlisslicher
Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellten Performancezahlen lassen allfillige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen
erhobenen Kommissionen und Kosten sowie die Aufwendungen der Depotverwahrung und das Verwaltungsentgelt unberiicksichtigt.
Diese Unterlage ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieflich zu Informationszwecken. Sie wird mit grofSer Sorg-
falt erstellt, dennoch kann keine Verantwortung fiir Inhalt, eventuelle Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art iibernommen werden,
ebenso wenig wie fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesem basieren. Alle Rechte vorbehalten. Die Einschitzungen, die in diesem
Dokument vertreten werden, basieren auf aktuellen Informationen. Die Einschitzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstan-
den werden und kénnen sich jederzeit indern. Alle Informationen basieren auf Quellen, die wir als verlisslich betrachten. Die GLOGGER
& PARTNER Vermogensverwaltung kann allerdings keine Garantie fiir die Richtigkeit der Quellen oder Daten iibernehmen. Vor jegli-
cher Anlageentscheidung lassen Sie sich beraten und fragen Sie einen fachkundigen Spezialisten. Anlagen in Fremdwihrung kénnen Wih-
rungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflussen. Steuerliche Fragen beantwortet Thr Steuerbe-
rater. Uber diesen Marktbericht hinaus kénnen Sie durch unser Investmentkomitee tigliche Informationen iiber die Kapitalmirkte erhal-
ten. Diese konnen Sie unverbindlich unter info@vermoegensverwaltung-europa.com anfordern.

Herausgeber:

GLOGGER & PARTNER Vermégensverwaltung GmbH

Historisches Rathaus - Markeplatz 1, D-86381 Krumbach, +49 (0) 8282 / 880 99-0
www.vermdgensverwaltung-europa.com, info@vermdgensverwaltung-europa.com

Staatlich zugelassenes Wertpapierdienstleistungsinstitut und Vermdgensverwalter nach § 15 Wertpapierinstitutsgesetz.
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1.) Kapitalmarke-Riickblick 2. Quartal 2023

Nachdem die Bankenkrise im Mirz ein wich-
tiges Thema an den Borsen war, traten diese
Sorgen im Laufe des zweiten Quartals zuneh-
mend in den Hintergrund. Im Brennpunkt
stand fir die Kapitalmirkte die Frage, ob,
wann und wie stark die restriktive Geldpolitik
der Notenbanken die Konjunktur in eine Re-

zession fithren wird.

Konjunktur, Inflation und Leitzinsen

Die kriselnde First Republic Bank wurde
durch die US-Groflbank JP Morgan iiber-
nommen, womit es in den USA gelang, eine
Ausweitung der Bankenkrise zu verhindern.
Im Mai lastete dann der politische Streit um
die US-Staatsschuldenobergrenze auf den Bor-
sen, auch wenn ein Kompromiss zwischen den
Parteien, wie unzihlige Male zuvor, als wahr-

scheinlich galt.

Tatsichlich wurde auch diesmal die Zahlungs-
unfihigkeit des grofiten Schuldners der Welt,
der Vereinigten Staaten von Amerika, durch
eine Anhebung der Schuldenobergrenze abge-
wendet. Die Aufmerksamkeit der Borsen
konnte sich dann wieder den Themen Leitzin-
sen und Konjunktur zuwenden. Erwartungs-
gemifS erhohten Anfang Mai die US-Noten-
bank Fed und die Europidische Zentralbank
(EZB) ihre Leitzinsen jeweils um 25 Basis-
punkte. Die Fed Funds Rate erreichte mit

nunmehr acht Zinserhohungen seit Mirz

2022 die Bandbreite 5,00 bis 5,25 Prozent.

Zudem bauen die Notenbanken in groflem
Umfang die in den vergangenen Jahren zur

Stiitzung gekauften Bestinde an Staatsanlei-

GLOGGER & PARTNER/'ermdgensverwaltung GmbH

hen wieder ab, was den Mirkten weitere Li-
quiditit entzieht, das sogenannte Quantitative
Tightening (QT). Zwar legte die US-Noten-
bank, wie mehrheitlich erwartet, im Juni eine
Pause bei ihren Leitzinserhohungen ein. Aller-
dings bereitete sie die Kapitalmirkte darauf
vor, in diesem Jahr gegebenenfalls ihre Leitzin-

sen erneut zweimal anzuheben.

Die Europiische Zentralbank (EZB) pausierte
dagegen nicht und erhohte ihre Leitzinsen
Mitte Juni noch einmal um je einen Viertel
Prozentpunkt. Der Hauptrefinanzierungssatz
erreichte damit erstmals seit 2008 wieder 4,0
Prozent. Der Spitzenrefinanzierungssatz lag
seit Juni 2014 stets 25 Basispunkte dariiber

und wurde folgerichtig auf 4,25 Prozent er-
hoht.

Umgekehrt erhalten Geschiftsbanken fiir ihre
Guthaben bei der Zentralbank wieder 3,5 Pro-
zent Zinsen. Dies ist die hdchste Verzinsung
seit 2001. Im Zinserhohungszyklus von 2005
bis 2008 hatte die EZB auch in der Spitze
nicht mehr als 3,25 Prozent gezahlt. Trotzdem
rechnen die Mairkte damit, dass dieser
Zinszyklus nochmal etwas hohere Leitzinsen
bringen wird, denn auch die europiischen
Zentralbanker erhohten ihre Inflationsprog-
nose und bereiteten die Mirkte auf weitere

Zinsschritte vor.
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Renten, Wihrungen und Rohstoffe

Nachdem die wegweisende Rendite von US-
Staatsanleihen mit zehn Jahren Laufzeit An-
fang Mirz mit 4,09 Prozent den hdchsten

Stand seit November markiert hatte, waren die
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