Was bedeutet das fiir uns?

Amerikaner ziechen sich aus Aktienfonds
zurick

Seit der Uberwindung der Finanzkrise ist es an den US-Bérsen mehr oder weniger stetig
aufwiirts gegangen. Alleine in den letzten fiinf Jahren hat der Aktienindex S&P 500 um fast
70 Prozent zugelegt. Doch in diesem Jahr konnte es zur Trendwende kommen. Viele US-
Kleinanleger befiirchten dies offenbar, denn sie ziehen sich massiv aus Aktienfonds zurtick.

Tatsédchlich scheint der Aufwirtstrend am amerikanischen Aktienmarkt vorerst gestoppt.
Wurden im Januar noch neue Hochststinde erreicht, kam es zwischenzeitlich zu
Kurseinbriichen. Sie wurden zwar schnell wieder aufgeholt, doch auf die letzten drei Monate
gesehen hat der S&P 500 doch um 6,4 Prozent nachgegeben. Insgesamt ist die Lage volatiler
geworden.

Massiver Ausstieg nach dem Flash Crash

Fiir diese Entwicklung sind vor allem Zinsédngste verantwortlich. Die Befiirchtung wieder
steigender Zinsen im Zuge einer strafferen FED-Geldpolitik driickt auf die Kurse. Zuletzt gab
es auBBerdem Signale fiir eine Abschwéchung der US-Konjunktur, was die Stimmung
ebenfalls belastete. Last but not least diirfte es sich auch um eine Normalisierung handeln,
nachdem zuvor Kurseuphorie herrschte. Die US-Kleinanleger reagieren auf die
Stimmungseintriibung sensibel.

Konnten amerikanische Aktienfonds im Januar noch unter dem Strich Mittelzufliisse von 10,8
Mrd. Dollar erzielen, kam es seither zu betrachtlichen Abfliissen. Besonders ausgeprégt fand
das im Februar mit einem Mittelabzug von 41,3 Mrd. Dollar statt. Dabei mag der "Schock"
des sogenannten "Flash Crashs" Anfang Februar gewirkt haben, als die Kurse an einem
Borsentag plotzlich tief nach unten purzelten. Im Mérz und wahrscheinlich auch im April hat
sich der "Riickzug" fortgesetzt, wenn auch nicht so drastisch. Im letzten Monat wurden 21,4
Mrd. Dollar abgezogen, in der ersten Aprilhélfte waren es 4,7 Mrd. Dollar.

Die Befiirchtung wieder steigender Zinsen im Zuge einer strafferen FED-Geldpolitik driickt
auf die Kurse."

Trotz mehr Skepsis immer noch viel Aktienaffinitit

Unabhingig von diesen aktuellen Entwicklungen sind die Amerikaner aber auch insgesamt
skeptischer geworden, was Aktien betrifft.

So kam es auch in den letzten drei Jahren unter dem Strich zu Mittelabfliissen - und das,
obwohl es an den US-Borsen ein Kursfeuerwerk nach dem anderen gab.

Der Anteil der Aktienbesitzer liegt bei nur noch 54 Prozent im Vergleich zu 62 Prozent vor
der Finanzkrise. Gegeniiber der deutschen Aktiondrsquote von nicht einmal 16 Prozent ist das
immer noch viel.
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