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Haftungskaskade in der Bankenabwicklungsrichtlinie (Bail-in-Instrument)” schaublld 4.1

: s, Abschreibung oder, bei positivem Nettowert,
flokte= b cipila) E% © Verwasserung durch Wandlung” von Fremdkapital ! *

.
% T Zusétzlic_hes ’3“””%’“ N Abschreibung 4
wenn nichmt Kernkapital o oder Wandlung

§

ausreichend ‘.

s, Abschreibung 4 4
“ oder Wandlung

i - Erganzungskapital %
wenn nicht

ausreichend
Sl
wenn nicht
ausreichend

Verbindlichkeiten WY oder Wandlung

nachrangige E]%m Abschreibung 4 4

sonstige 1
o bericksichtigungs- 3%»}“ Abschreibung '
enrrent fahige Ver- " oder Wandlung

ausreichend

nicht gesicherte
Einlagen von

natdrlichen Per-

sonen oder KMU?

}. Abschreibung
" oder Wandlung

Beitrag Barleistung
L : g L ~ der Einlagen-
wenn nicht Einlagensicherung sicherung 2 #

ausreichend .

* Art. 44 BRRD. 1 Wandlung erfolgt stets in hartes Kernkapital. 2 Kleine und mittelgroRe Unternehmen
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.Umlaufrendite / Deutsche Bundeshank vom 31.01.1974 bis 08.01.2016 42 Jahre
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Inflationsrate in Deutschland von Dezember 2014 bis Dezember 2015
(gegeniiber Vorjahresmonat)
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Weltbevélkerung in Milliarden

Prognose zur Entwicklung der Weltbevélkerung von 2010 bis 2100 (in
Milliarden)
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KGY DAX / Yolkswirtschaftliche Daten vom 04.01.1980 bis 29.01.2016 23:59:59 36,1 Jahre
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Aktien "teuer’

Durchschnitt der letzten 36 Jahre

Aktien "giinstig”

1981 1952 1983 1984 1985 1986 1957 1985 1989 1990
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Spanien  lalien Deutschl. Frankreich UK Japan ACWI Index Schweiz  USA
Aggregierter Werk Aktuell . Zehnjahriger Durchschmnitt -
aktuell Forward-KGV KBV KCV Dividenden- ¢ rd KGV KBV KCV oomene
rendite rendite
Spanien -2,01 12,7x 1.2x 6,Bx 4.8% 113 1,5x 4 4x 51%
Italien 1,83 14,2 1,0 5.0 3.3 11,4 1,1 3.5 3.5
GB 1,21 11,9 1.5 76 3,2 117 3 5.0 25
Deutschland -0,92 13,8 14 8,3 3,6 118 1:5 6.0 3.3
Frankreich -0,79 14,2 f o 89 4.4 118 19 7.1 38
ACWI -0,43 13,0 12 74 2.0 16,3 14 6,5 1,8
Japan 0,13 14,2 1.9 9.4 2.8 134 il 7.3 2.5
Industriel.- 0,41 147 2.0 9.8 27 13,7 2,1 75 25
Index
Schweiz 1,36 159 2.4 134 3.3 141 2.6 10,3 31
UsA 1,64 154 26 108 2,2 14,3 27 87 20
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- Russland Brasilien China Index Tamwan Sidkorea ACWI Shdafrika Mexiko Indien
e Wert Aktuell " Zehnjahriger Durchschnitt »
aktuell Forward-KGV KBV KTV Dividenden- o ard-KGV KBV KV Dmlenden.
rendite rendite
Russland -5.05 4 95 0,5x 2.7x 5,6% 7% 1,2x 6,1x 3,0%
Brasilien -2,84 10,4 10 52 44 10,4 18 6,0 34
China -2,35 87 1.2 6,6 34 "7 21 46 28
Schwellenl.-
o -1,80 10,7 14 6,6 3,1 11,3 18 8,1 27
Taiwan -1.72 11,5 3 [ 7.0 4.0 14,2 1.8 6.4 3T
Siidkorea 1,24 9.8 10 49 1T 97 14 54 16
ACWI 013 14,2 1.9 9.4 28 134 34 73 25
Siidafrika 0,80 15,1 23 112 32 12,4 26 89 32
Mexiko 1,97 18,0 25 a5 20 15,4 28 85 1,9
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China modernisiert sich weiter. Bei langsam abnehmendem Wachstumstrend verlagern
sich die konjunkturellen Impulse immer mehr von den teils staatlich gelenkten Investi-
tionen in Industrie und Infrastruktur hin zu modernen Dienstleistungen. Auch wenn
der Ubergang zu einem nachhaltigeren Wachstum nicht ohne Reibungsverluste vonstat-
tengeht, halten wir eine harte Landung weiterhin fiir sehr unwahrscheinlich.

Im Aufschwung ohne Uberschwang bleibt der Preisauftrieb verhalten. Bei stabilen statt
sinkenden Olpreisen wird die Inflationsrate etwas anziehen, in Europa auf knapp 1 %.

Bei weitethin schwachem Inflationsdruck ist das Zusammenspiel aus niedrigen Zinsen
und einer weitgehend stabilen Konjunktur fiir Finanzmirkte tendenziell positiv.

Wittschaftliche Risiken sind weniget ausgeprigt als in den Votjahren, Daflir miissen wir
intensiv politische Risiken beobachten einschlieBlich der Gefahr, dass rechtspopulis-
tische Patteien den Zusammenhalt Europas und damit die Grundlage unseres Wohl-
standes gefihrden kénnten. Zu diesen Risiken gehort das britische EU-Referendum.

B " % 9:<?

China: Keine barte Landnng

Inflation bleibt niedrig

Konjunktur stiitgt Mdrkte

Politische Risiken
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